1290

P

BVBervidht

an
bas eibgenfiiiche Finanzvepartement itber die BVantnotenfrage.

(Bom 21. September 1870.)

Herr Bundeuath |

» Mit Bujdhrift vom 6. diefe8 Monated fHaben Sie der vom Buns
bedrathe evnannten Fonumijfion iber dad BVanfuotemvejen Ddev @J)mug
folgended Fragenjdema geftellt:

1. Une législation fédérale sar I'émission des billets de banque,
leur circulation et leur échange, est-elle nécessaire ou serait-elle
avanlageuse pour salisfaire, spéoialement en temps de ecrise, aunx
besoms financlers de la Confédélanons des Cantons, du commerce et
de !'indusirie suisses?

2. La Confédération doit-elle se réserver le monopole de l'émis-
sion des billets de bangue?

3. Doit-elle se réserver seulement le droit d’émission en con-
trolant les émissions non faites directement par elle?

L. Sur quels principes devrait se baser la législation, & [laire
dans ces deux hypotheses, et jusqu'ou devrait s "6tendre la compétence
fedérale? (Question constitationelle.)

5. Si la. Confédération émet des billels, quels organes nouvaux
devra-t-elle créer et quelles garanties devra-t-elle fournir et s'imposer
4 elle méme? (Bauque d’Etat, réserve monétaire).
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6. Si Ia Confédération ne revendique pas pour elle seule la
~faculté d’émission; quelles mesures devrait-elle prendre pour contrdler
les banques d’émission, pour faciliter la circulation et assurer I'6change
«des billets de ces banques?

Die Behandblung bder Ungelegenheit im Sdhoofe ber Kommiffion
Bat gegeigt, daf wuv fiber Den allgemein gehaltenen Grundfaf, dap die
Gmiffion und Givculation der Banfnoten von Bunbedwegen ju regeln
fei, Uebeveinftimmuiig, hevifht ; dah dagegen fiber die Anmwendung ved
Pringiped die Anfidhten nadh vericf)iebenen Rihtungen bivergisen, -

Die-beiben Untergeidneten bilden eine Meinung8gruppe, bdie {ich
Ton Den pwei andern, welde fich adgefproden MBeu*}, baburdh unter=
- Jdheibet, Dap fie die Tragweite der Bunbe»competeng in etiwad weiterem
Sinne aufgefapt winjdht und nady einer Drgamiatmu bed jdhweizerijdhen
NRotenverfelhrd jtrebt, bie viel mehr su leiften im Stande ift, ald dad
bigher Dagewefene.

Sie erftatten foIgenben Beridt :

Papiergeld tm weitern Siune ift jeded RKuebitpapler,
welded dagu bejtimmt ift, wie Miinge al8 Umlaufdmittel ju bienen und
bieje theilweife im Vexfehr ju vertveten,

Jm engern Sinne verfteht man wunter Papievgeld "(papier
anonnaie) dadjenige papierne Givculationdmittel, welded der Staat

af8 Jeprdfentant a) der in feinen RKaffen fhlummernden Baarbeftinde,

b) der in nddjter Bufunft gu gewdirtigenven Sinfinfte; ober audh )
Cfeiner in weiter Ferne fiegenden, in der Gegenwaxt nidt dijponibeln
Finangquellen audgiebt. Ju ven Fallen a und b fHat dad Papiergeld
Tegalen Surd, b, h. e8 ift an und fiw jidy gejehliched Bahlungsd-
mittel ; feme (Sm[oinng gegen Metall unterliegt aber feiner Schwierigs
Cofeit.  Jme Falle ¢ tvitt gewdbulic) Der BwangScut@ eih, b, §. Dad
gefesliche papierne Bablungdmittel Fann wue mit einem fleinern ober
- gubpern Berlujte gegen Metall auBgetaujdht werben, 3 [laufen im
Gebiete Ded _’,wang%ﬁutie% al3bann gewdhulih pwei Wahrungen, eine
wmetallene und eine papteme, nebeneinander her, die unter fich verfchieben
find, whhrend dem jie im Gebiete Ded [legalen Qluicé fid) gegenjeitig
volljtdudig deden und aufwiegen.

So wie bad Papiergeld tm engern Sinne Ddie verfligharen @\lplf
Zalien oder den Kredit Ded Stant3haudhalted veprdjentivt, fo ftellt eben=
falld im engern Sinne die Banfuote die unmittelbar oder in
Der nddyjten Futunft verfiigbaven Mittel ded Privathaudhaltes, dar,

*) @ine mittlere Grupype bildet Hoerr E)tattonalmtb Raifer: bie britte befteht aus
den 9. Staatdrath Chenevidre, SBrofeﬁor Guftav BVogt und Bantier Bory-
Hollard.
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welde fid) in den unter bem Naman der Banfen Lefanuten Kapital=
favimlern jujammenfinden, Die Vanfnote (monnaie-papier) wmadt un=
geacdhtet Dev Werjchiebenheit ifhrved ifprunge8 bdurdpaud bdiefelben Ans
jpriihe, wic bad ftaatliche Papiergeld. Sic verlangt ald wvolle8 Equiz
valent der metallifthen Miinge angenommen gu werden. Sie ift dem=
nadh nady demfelben alfgemeinen Gefichtdpuntte zu beuvtheilen.

Dad Fragenjdhema bed Finangdepartemented fHat wefentlich bdie
Yanfnote im Auge, und aud) wiv werden und worgugdweife mit dev=r
felben Defdhaftigen. Wiv madhen aber aufmerffam, dap unter Wmftanden
bie Banfnote yun Papiergelde im engern Sinne werden fann:  E8 ijt
bie8 bann bder Fall, wenn der Staat den Foten einer ober wmehrerer
Banfen fegalen Kued ertheilt, ober in Vegug auf diefelben jogar bew
Bwang8curd decvetirt.

Died notau@geil{)icf_t, fdnuen wiv in unjer Thema fel6ft eintveten..

Dad lngeniigende und Hnbtftiubigulbc Der fhweigerijdhen BVantno=
tengirfufation ijt vielfad), bejonderd3 in den Leiden Sdviften ver Hervew
Guueft Pictet und Burfhardt Vijhofi*) Hervorgehoben worden. tiie
Givfulation ijt weber in Duantitit der tndujtviellen und commergiellen.
Thatigteit im Jnuern dev Scpweiy entjprechend, nod) realifict fic anm
Lualitdt dadjenige, wad man von der BVaufnote ald (_S,lrfu[ntmuémltte[
verfangen jofl,

Spredien wir guerft vou der Quantitdt.

Die mittlere Vantnotencivfulation der verjhiedenen fehiverzevijdern
Bebbelbanfen innerhald ver lepten finf Jabre wird dund folgende
Tabelle dargejtellt:

*) Ernest Pjctet.. Des Bauques de circulation en Suisse. Genéve 1863..
Burthardt-Bijdyoff. Die Bebbelbanfen in der Sdywely. Bafel 1865.
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Sdweigerijhe Jeddelbanfen.
Wittlere Banknotengickulation.

1864. 1869.
‘ 3. Jr.
Bant in St. Gatlen . . .. 2,259,000 1,839,600
o Blidy . . . . . 1,642,000 2,069,727
w o Bafel . .o 568,000 596,487
&[)mgam]xl)u Cg\)potf)efenbmf . . 420,000 - 352,830~
TBaut in Glawud | . . . .. 684,000 400,000«
argauifdhe Lank . . . 258,000 219,100-
Banf in Lugern . . . . . 154,000 206,800
Solothurnijhe Banf . . - 185,000 266, 590
Bant fiiv Graubinben . N . . 129,000 158,760
o i Sdafibaujen . . . 186,000 1217, ,350-
LToggenburgevbant . . . . 285,000 430,567
Rantonalbant von Bern . . - . 993,000 1,466,523
Banque cantonale vaudoise . . . 38,365,000 2,791,375
" da commerce de Genéve . , 1,392,000° 1,837,000
_ de Genéve . . . 837,000 851,000
" cantonale neuchateloise . v - . 1,084,000 1,119,960
»  cantonale fribourgeoise . . 409,000 359,500-
" du Valais (environ) . . 530,000 300,000
- cantonale lessinoise . . LT 46,000 168,800
Ltbgenontix[)c Bant i Bern . . - 864,000 1,399,000

Total 16,190,000 16,960,899

Nidht inbegriffen tm Jabhrgange 1869, IH’ die Huno 1868 gegriindete
St. Galler Rantonatbanf, iber welfe und Vevidite abgeben; dagegen
blrften bie vunben %mem, weldhe i) in Den Jﬂ[)l@@bell(‘[}téll ver:
Glarner und Walliferbant finden, ehwas Hod) gegriffen jein.

G obiger Tabelle it yunddyit auffalend, daj von 1864—1869:
Der Banbuoteuverfebr fich nidt fihtbar gel)nben fat, wicwohl nach) denr
Sdiluffe el ameufam]([)ul \3urg&rfrlegv$ eine wejentlidye Steigevung:
ber induftriclfen ‘[)ntngett und- bed innern Audtaujehed in ber Shweis
- ftattfand.  Vergleihen wir aber vollendd die Girfulationdsiffer von 16.
big 17 Willionén  mit devjenigen injandern Staaten, jo cvgilt fidh
beutlich, daff unjer ganger Notenumlauf verjdwindend flein ijt. i

Die PreuPifdhe Ban€ Hatte jur Jeit ted alten Preufend vor
1866 einen Notenumlauf won wenigjtend 130 Millionen Thalern =
ungefafr 500 Millionen Franfen, Die Vevd(terung ded alten Preufens,,
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die auferdem nod) vad jtaatliche Papiergeld bejigt, war 18/2 Millionen
Ropfe. ’

Dev Notenumlauf der Vanf von Franfreid), Landedbevdifes
yung 3742 Millionen Kopfe, jtieg tm Beiteawm obiger Tabelle, 1864—
1869, won 800 auf 1200 Millionen Franfen. ‘

Derjenige der Banf von Gugland ijt gegemwvirtig 20—21
Millionen Pund,  Seit einem BVierteljafrhundert ijt aber in England
ie MWMilliarde Franfen die Durchjchnitt3iffer ded Jeddbehumlaufed, und
3 faun wegen der befondern Werhiltniffe wou Schottland und Jrland
‘diefe Biffer nicht einmal auf die Gejammtbendlferung Grojbritanniens
won civca 30 Willionen Einwolhner, jordern mup auf eine Eleineve be=>
aogen twerden,

Sn ben- Veveinigten Staaten betvug der Notenumbauf jammt:
licher Nationalbanfen am 22. Januar 1870 293 Milionen Dollard
gegenitber einer Bewdiferung von 311/, Millionen. (Benjud vou 1860.)
Guteveffant ift die Wevgleihung mit denjenigen cingelner Staaten, die
in Begug auf die Kopfzahl der Schweiy am nddhjten fommen. Die
Nationalbanfen ve8 Staated Ohio, Cimvobhuerzalhl 2,3 Millivuen, Hatten
unier dem genannten Datwm eine Banfnotengirbulation vou 12,9 Mil-
fionen Doflard; diejenigen bed Staated Penjylvania, Eimwolhuergahl
2,9 Millionen, cine jolde wvon 31,4 Millionen Dollard, wovon 1/,
buved) die Nationalbanfen der Stadt $lf)i[ube[pf)ia, 2y durdy dicjenigen
auferfalb derjelben emittivt, Dad ftantliche Papiergeld (Greenbaeks)
dft Diev felDjtverjtandlidy gang auper Nechnung gelajjen.

Die geringe Quantitdt ver Jdpweizerijhen Vantnoten ift fibvigens
wody Fein abjolut cntjdjeivended Senngeichen der Mangelhaftigleit nnjever
DNotenorganifation , denn - Dei einem hdchjt vollfommenen AZujtande der
fegtern in trgend cinem Lande mitpte man gevade mit ciner rvelativ
Fleinen  Givbulation wvevhiltnipmipigq mehy C(eijten fomnen. ~Dad ents
{heibente Wevbmal dagegen ift die jledite Qualitdt devjelben.

Wiv fprechen nieht von dev phyiifhen Duafitdt, der dufern Gr-
Jheinung.  Dicjelbe hat gwoar aud ihre gange Veredhtigung und ijt bei -
“wiefen unjever Jeoten devavt, dap jie aflein jdon der Eivfulationdfibhig=
feit AbOvueh thut, Die jhledte Dualitdt unjerer Noten
Devubht auf dev Vevjdhiebenheit ihved Urfprungsy,
Der Ungleihartigfeit dev emittivenden Gnijtitute
uud dev Vejdpranfung ded UmTaufdbreijed, wours
dhev jeded cingelne verfiigt. ‘

Wiv fhaben gegemwirtiy mit ben weuen fantonafen Vanten von
St. Gallen und Fiwich wenigjtend 22 Gmifjiondquellen. Davon jind
eingefne wicfliche Aeddelbanten, andeve betreiben vad Kontoforvent= und
‘pad Valovengefehdft, dritte find fombinivte Hypothetars und fommergiclle




295

Banfen. Der einbeitlihe Chavalter- geht fomit unfern Noten in jeber
- Begiehung ab. Jebe eingelne bleibt auf ihr Urfprungdgebiet angewiefen,
und felbjt in diefem ijt ihve Braudhbarfeit defwegen minim, weil man
fte nidyt auBerhalb nitglich verwenden fann, Die St. Galleraote fann
am Ranton Waadt, bie Neuenburgernote in der Ojtjchweiy unter Kaufleuten
nidht ofne einen Hbsug und unter Privaten gar nidht ivfuliven; bda=
burdy ijt aber bie St. Gallernote felbft im Kanton St. Sallen und bdie
Rewenburgernote Jelbft im Kanton RNeuenburg ein hochit unvollfommenesd
@irbulationBmittel. Die unter den Vanfen bHid jeht eingefibrien Ein= -
Idjung8Cartelle Baben nur demfide Gvgebniffe geliefest; jie umfaften
dnmer nur eingelne Snjtitute, wuwrben im Augenblice der Krifen, wo
fte am ndthigiten gewefen tvdrven, aufer Kraft gefest, und verfehlen an
aund fire jich ihve eigentliche Veftimmung. So lange itberhaupt bejtindig die
Rothwendigfeit ded Ginldjend vorhanden ift, Jo lange ift die wirtlidhe
Girtulationdjihigleit dev Note nicht erveitht. Diefe wird nur dann um
Worfdheine fommen, wenn wiv ein Syjtem bejifen, unter dem die Noten-
infjaber fo wenig ald mbglich an dad Ginldfen denfen. Heute aber ift
dad Ginldjen bad erffe Streben dedjenigen, der eine Hand voll jhwei-
gerijher Motert exhilt, Denn fie fdnnen nidht Gberall Hin, nidht in gleid-
artiger Weife, oder nur mit Berluft verwendefy werden; fie Dilben in .
ihrer Vuntheit und Vielheit eine Landplage fitv jede Klajfe; jie werben
wie $Hetmatloje von einem Ranton yum andern gefdoben uud in mogs
lichjter Gife wiedev in ifre Geburtdjtitte jurickbefordert. Giugelne fan-
tonale Gefepgebungen thun fiberdied iGr Befted, um die allgemeine {dhwei=
gevifhe Girfulationdfabhigfeit wnmbglich su maden , indem fie entweder
einer eingelnen Bant ein Monopol ertheilen (Neuenburg), oder die Aud=
gabe Devjenigen MNoten, dle niht {taatlich bewiligt find, duvd) fidkalijde
unb . Stvajbeftimunmgen unmbglich machen (Jirvih). Unjer Notenwejen
ift Heute noh auf bem Standpunfie,.wie ¢8 dad eidbgensdififefe Miing=
wefen, niht ehwa vor 1850, jontern wor dem Kontorbate won 1819
war.  Wir haben, fury gefagt, Gier nod) eine volle Vlitthe ver alten
foantonalen Mijere vor und, ’

Die [hledhte Dualitit aber ift e8, welhe wieberum die gevinge
LDuantitit, bdie Kleinfeit ved Notenumlaufed, gur Folge bhat. Die
Biffer von 16 Millionen jteht in gar feinem BVerbdltnifje mit ber Gv=
geugung und dem Konfum von Gitern, die in der Schweiy ftattfinden.
Wir Defien feine Anbalt8puntte {iber die Grdfe unjerer inldndijdhen
Winfége, wiv diivjen aber indiveet aud den Biffern unfered audldndijen
Hanvel3 jliepeu, Ddaf diefelbe, auf den Kovf bevechuet, Dedeutender
fein wmitffen, al8 in ivgend eimem andern Lande, Fiv alle dieje Uin=
jage leijten DI3 jept die jdpweizerijchen Banfuoten nur unerbheblide Dienjte,
weil ihnen aud den angefihrien Griinden in Qualitdt und QDuantitdt
dadjenige abgebht, wad fie gu einem den Mitngen nabe oder gleichitehen=
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Den Sreditpapicre madyt; — ‘wad ifuen wir(ich exlauben wurbc den Bers
fehr au evleithtern, ein nambafte8 Rapital in Gold unbd @uﬁeuuunaen
gu  exfegen und ben Trandport grofer Metallmaffen zu  evjpaven™).
©o wie die gegemvdrtigen fweigevijchen Banfuoten fiiv die allgemeine
Grleidyterung ded Werfelhrd wenig (eiften, jo jind fie and no[l|tml‘blg
ohnmdchtig in Fdllen von Minghrifen, wo e8 wimfehbar wérve, durd)
eine vevqrojerte JSaptelanfu[ahou bad theilweife verjdwundene i))cetaﬁ
monentan gu vertreten. RKeine eingige unfever Noten befit, wegen ifred
fofalen Ghavafter8, die Kveditjahigfeit, weldhe Hiefliv ndthig wave, unk
wir haben wor Rurzem bdiefen Mangel fdhiver empjunden. Weder bal
erurfmﬁ Ded mmnteu Berfehvd, nod) dadjenige bdev Bunvesdtafie nady
einem Grfage Der in der zweiten Hilfte Juli abhanden gefoumenen
Baavmittel, hatte duvd) Anlehnung an ivgend eine unjerer Emiffiond=
banfen Defriedigt werden fonnen.

©omit fHat b8 DHeute die BVanfnote in der Schweiy ifren Fwedt
niht evfitlt, wnd wir fuflen lebbajter ald je dad Beditefnif, dah ewe
neue und frijtigere Organtjation unfeved Notemwvefend bdiefem Ddie=
jenige Reijtungdfafhigleit verleiben follte, weldhe ifm bi8 jelt abge=

_gangen ijt, :

Die etfte ’Je‘btngung jur Grreidhung diejed
Bieled ift, afman den Rantonen die (egidlato:
vijde F‘ompeteng in biefem Gebietenehme und jie
auf dbem Wege der bevorftehenden BVerfajjungd=
vevijion dem Bunbde juwenbde,

Diefe Mapregel it nicht nur eine wimjchdave, fie ift audy eine
vedhtlich Hegrindete. Wir leiten die BunbeBfompeteny aud bem Ming-
vegale ab.  Und pwar ijt fiiv und dad Mitngregal nicht mehr ber wer=
altete Begriff eined auf die Staatdhobeit fid) grimdenden Privilegtums,
jonbern eine Pflicht im Jutereffe der Gefammtpeit, die Mituge, ald die=
jenige Waave, weldye der Werthmefjer aller ‘anberen Gitev ijt, zu prit=
fen und 3u ftempeln. Und weil die Banfnote die unbejtrittene Prd-
tenjion hat, fidhy im gewdhnlichen BWerfehr der metallifdyen Pitnge u
iubftttulren, fo fadt fie in den Kreid Ddedfelben uebermad)lmgvgeﬁletes
wie bie Weitnge.,

Bwar wiffen wir fehr wohf, daf diefe Doktrin Deftritten wird. Man
fagt, Ddie Banufuote fei ein 8a[)1111193ucriptcd)en auf Siht, dad Jeber
audgujtelien- beredptigt jei. Sie gehdre gu den Privattontraften, in
weldje der Staat fichy nicht ju mijhen habe, Auchy der Wechfel, bdad
Gheque, Ddie Umveijung, da8 Givo (Vivement) jeien Surrogate der
Witnge wie die Vantnote, of)ne paf man darvan dente, aud bem dftern

%) Su vielen Fillen fmb Ine Fradyten fiiv Baardaft in der Sdpweiy Heiner,
alg die Cinldjungsveriufte auf den Moten (vide Ernest Pictet, pag. 19).




obev neuern Begriffe ded Mitnyregald die KRompeteny ved Privaten zu
verneinen, fih diefer vier BVerfehrdwerfyenge zu bebienen,

. Hierauf evwidbern wir: Die Definition der Banfnote ald ein
Bahlungdveripredhen auf Sidht it o einfeitig und unerfhdpfend, al8
fpenn mat bie Mitnge al8 eine vunde Sheibe aud Silber ober Gold
Deftniven wuollte.  Sedermanu Hat vad Reht, fih foldhe runde Scdheiben
audgujchneiden, fte ju gebrauchen und gu vecfaufen, aber nuv durd wnd
witer der Auijtht ded Staated darf derjelben ver Stempel ded gefep=
Tidhen Gircufation8mittels gegeben werden.  Gbenjo fat Febermanu bdad
Redyt, Bahlungdverjpreden auf Sidht audgujtellen, die jir den Singeln=
sfall Deftimmt find, aber nicht Jedermann fann bdie Vefugnip eingevaumt
werben, Jolde Bahlung3verjpreden fiiv den allgemeinen Bwed zu fabriz
given, fte dev metallijhen Mitnge su unterftellen. Hier tritt gerade dex
Unterjhied zu Tage zwifihen dev’ Banfuote uud den vier oben genaunten
Wertzeugen der Givculation, Der Wedhjel, Dad Cheque, die Anweis
jung, bad Givo, {ind jeweilen auf cinen befondern Fall bevedhnet; fie
find inbividuell. Die Banfnoten dagegen jind Werthgeichen , die
abgezdhit werden wie @eld, die wic dadjelbe von Hand ju Hand gehen,
{tdy sbemfefben in Dder_allgemeinen Giveulation jubjtituiven. Die einz -
gelnen Banfnoten find, die Rumerivung abgerechnet, jo wenig indivibuell,
wie bie eingelnen @eidfticde. €8 ijt dephalb durthaud ungulipig, bdie
Emiffion einer Banfuote mit etwem Privatfontvafte afjimiliven ju wollen,

Damit glauben wiv, guvdrderit, nadgewiejen gu Haben, baf die
Gmiffion und die Gircufation der Banfuoten durd) die Bunbdedge ngebung
gevegelt wevden foll, A(le Mirglieber Der Rommijfion find diejer Anficht,
und jobald etmmal der Vund-jih bdie Sejebgebung tm Gebiete bed
Obligationenz, de8 Hande(dz uud ded Wedhjelvechted aneiguen, fo wird
€3 fjelbjtverftandlich, bdaf er audy ither Banfnoten ein Gejely erlafjen
fann.  Ullein die untevzeichuete Gruppe geht weiter, und gerade, weif
jte der Gmijjion der Vanfnote den privaten Chavafter nidt jugejtehen
fann, den 3. B. der Wedhfel befipt, jo jdeint e8 ihr am Blage, zu
unterjuchen, ob ftatt einer allgemetinen gejeglichen Regulivung nidt - elite
wweitergehende Gimpirfung De8 #Bunded eingutveten Habe.

. An diefer Stelle trennen wir und wvon unjern Koflegen. Die Ver=
Jdiedenheit befteht wefentlich darin, Ddap dret bderfelben nur infoweit
etne Einheit der jdhweizevijehen MNoten anfteeben wollen, afd bied mit
per Freifeit ber Banfen und bem rvein privaten Eharafter dexfelben vers
tedglich ift. LWir dagegen, olne und Ddefinitiv audjujpredhen, balten
nicht dafitr, daf die evivorbenen Nechte Der bidhevigen Emijjiondinititute
fo grof und ifre Leiftungen Jo glingend Jeien, wm auf die Freiheit
Derfeben einen befoudern Werth (egen gu Edunen; venn wiv cvadyien
bag Jnterefje dev @efanumtheit dureh die %[erm[tc[)fett ber privaten und
ipbivibuellen Sctftunge‘n unfever Banfen al8 nidht DLefriedigt.
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Unjev Fiel ijt ecine 6i8 jefht nodh) nidht vorhans
bene, wivflidh) Rrvedit- und Civrfulationdfdbhige
fhweizerifdhe Note. Damit die Note wirflich die Mitnge er=
fegen fonme, muf jie Gberall ivfutiven und fbevall angenontmen werben.
Dafir bediirfen wiv nicht jowohl viele, al8 vielnefr gute Noten, Die
Givfulation&majdhine entfpricdt jeder andern WMafdyine. Die befte ift
biejenige, welthe die grifite Reijtung wit ber geringften RKreaft evyeugh
und weldhe die Soliditdt mit dev Gnevgie der Wirbung wereinigt.  Jer=
fplitterte und vereingelte Notenemifjionen werden beﬁmegen nie , die.
bejte Girfulation8mafjdyine bilben, 4

Die (S'ini)eit ber Gmifjion wird eingig dem
KRreditzeidhen ,Banfuote” die Letftungdfabhigfeit
geben, dDiebem dffentiidhen Bediivfuifje entjprict.

Sudemn wiv von der Ginheit dev Emiffion veden, ift e8 nidht unjre.
AbJicht, die Debatte fiber die Vanffreifieit hiev in vem Sinne aufyu=
uchmen, wie jte vor einigen Jafhren in Franfreidh gefithrt worben ift.
Wiv (afjen diefe bei Seite, weil wir glauben, vap vie Ginfeite der
NMoten auf verjhiedenen Wegen, ofjme Daf e8 nothwendig fei, einem
eingelnen Sujtitute ein Wonopol gu fichern, exzielt werden e, Wi
wollen dicje Wege nach ‘einander bejprechen, olne und gegemwvdrtig jhon
fitr Den einen ober andern gu entjdeiven. &3- fandelt jih ja heute
nod) nidht darum, tad VundeBgejels felbjt ju madyen, fondern nur, darz
gulegen,” innerhath welder Grengen wiv glauben, daf die Bunbdedtoms=
peteng tm Bantuotemwefen geltend gemacht werden fonne.

Die evfte Form, welde der Prifung werth exfdjeint, ift die
Gritndung einev centralen Jeddbelbant, Man braudt dabet
nidgt nothwendig an eine Bundedbanf zu denfen. BVon der Stellung
einer mit dem Staate identijhen Anjtalt 63 gu ter, die Jelbitjtandig
ift, aber mur in Folge Lefoubever - Privilegion wvorgugdweife die sffents
fliche Vant feiht, 08 endlidh gu dexjenigen , die nur defwegen central
ift, weil jie mit {bevwiegenben Kapitaticn audgeftattet wiurde und fich
unter die Hejondere Staatdaufjicht gejtellt Hat, find cine grope Bahf -
Barianten moglich. Der in’8 Auge zu fajfjende Bwed ift der, eine
einfeitliche Note Fu emittiven , bie in der gangen Sdpweiy unbejtrittene
S’(ufna[)mc findet. Diefe einfheitlidye YNote braudt nidht eimmal
bie eingige zu fein, und e8 fdnnen gewijje bidherige Gmijfiondbanten
fmtq,ntnm, wenn fie ifrerjeitd genau dem neuen Bantnotengefeie nady
feben. Gin abjoluted Monopol gu Gunften vev centvalen Anjtalt ijt
defbalb niht audgujprechen. Ghv vefativesd Monopol joll auf ifren
Witteln, ihrer Organifation, ihrer Leiftungdfapigfeit und ihrer Be=
siehungen zum Bunde beruben, d. §, ihve Stellung joll der At jein,
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Dap fieihren Noten den legalen Rurd (fiehe die Defini=
tion oben) {idhert, ofue die Givfulation anderer Noten unmbdglidy g
madyen,  Mit einer devartigen Anftalt witvben wir, ein Werthzeichen be-
fien, Da8 Den Verfehr wefentlich erleichtern und- einen SZI)ei[ Der me=
td.IiirI)eu Givtirfation erfparen founte. Dadfelbe Ddinvfte in Feiten von
Rrifen einen brauchbaven Griah der entjfwunbdenen gemingten Givfula=
tion Bt[ben und guv frdftigen Hitlfe werdben.

Wiv wiffen fehr mob[, baf ven der eben fiberftandenen Krife heute
nebrfady ald von einem ,voreiligen Schrecten” gefprodhen wird; allein
wwiv mdhten dody fragen, wad gejdiehen ware, wenn vom 25. Juli Hid-
gum 4. 9[ugu|'t bie wieder gedfineten Gomptoird ter frangbjijdhen Bank
nidht aflled in unfern Ebortefemﬁe@ befindlidhe Porifer (wir meinen bai.
fonumergieffe und nicht tad fabrizitte) Vapier diScontivt Hitte unud wenn,
ungeadhtet der Tavifirung der Sovereignd der Bezug derfelben aud Lon=
bon fowoh( auf der frangdfijden al8 deutjdhen Noute unmoglich geblieber
Cwive (wad wirflidh im Auguft mehrere Tage fang der Fall war) 2 Wie
Eounen febr (eidht cin andermal wiedev in die Lage einer eingejdyloffenen
Feftung verfelt werden, der jede Bufuby abgejhnitten ift und wir wiw=
ben felyr Unvecht Gaben, bdie gewounene Griafrung nicht zu RNupen Fu:
siehn.
@ine centrale Vank tritt den Juteveffen. Elenirever Anjtalten nabe.
Diefelbe mup irgendwo ihren Hauptiib nehmen und Hat vephalb zu
Gegnern eingelue Lofalititen, die flivdhten, ihn nidt ju befomnmen., Sie
wird grofe Dienfte feiften, wihrend dem bie bidhevigen Fedbelbanfen:
und mefir Vefdpwerden ald Dienjte gebvacht Hhaben. Um jo mehr Wiber=
ftand ruft fie von Seiten- ter Shiger Dder frajt= und (eiftungslojen
Rofalinftitute Hervor. Man nimmt feinen Unftand, ju proffamiven, dak
der Fwangdfurd frither ober jpdter der Vegleiter einer centvafen Bank:
fein werte und man madyt Kapital aud den Greignifjen der eriten fran=
gofifhen Revofution und ved amerifanijhen Segefiiondlrieqed, wm ben.
Bwangdfurd af3 die gudfite wirthjdajtlie Kalamitit ju geihnen. Vian
pritft {ich Gberhaupt aud, ald ob e3 auf und anfomme, ben Fwangsd=
furd 3u woflen, oder nidht zu wollen. G8 it walhy, der Biwvangdfurd
ift eine grofe Kalmmitdt. Ullein die Situationen, die den Bwangdfurs,
Berworeufen, [liegen nicht tnn unfrer Madht, fonbdern fte drangen fid) uns
auf. Sind fie etmmal da, o ijt dbev Bwang3furd eine ve=
Tative Wohlthat und viel fhlimmer ift Die Rur8lojigfeit,
welhe in andauernd fritifhen Lagen bad Lood Dder wmeiften  unjever
fdhweigerifehen MNoten mit der Heutigen Drganifation devjelben wive.

Wir glauben daber, ed3 diirfe die Frage einev centralen jhweigeri=
{hen Anjtalt ohne Seheu ind Auge gefaht werben. Mur wenige unfever
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-einheimifhen Beddefbanfen fdunen 6id jepst wirflihe Leijtungen aufweifen,
und bieje evjtvecen jid) nie ftber Den eigenen Ranton hinaud. Wirk(iche
Rechte werden  feine verleht, denn tad Meht, cine [Hweizevijdye
Danfnote ju emittiven, und fie jum Gegenjtande einer nambajten Sirfus
{ation gu wmadjen, it 018 jopt von Nieumand geitbt worden, unbd fonnte
wvon Niemanbden gedbt wevden.

G2 ijt endlidh aud) wody aufmerfjam ju mahen, daf, wenn je dad
Eljap von Franfreich abgeld8t wevden follte, Wih{haujen, dad Vevbin=
‘dung8gfied ver deutichen Scpwoeiy wit der Banque de France, al3 Dis-
contocomptoiv fiiv und verforven glemu und Dbafp Dei Dev uubequemen
Rage von BVejangon bdie Crnd)tung einer jtarfen Didcontvanftalt , be-
slehungdweife Cb,nnnwn%banf in ver Sdyweig felbit gur abjoluten S)?otf)'
menblgfelt wiide.

" Gine yweite Forwm gefraftigter Notenemifjion, welde dev <’[uf
ilmf]mnfett 2e8 Vundedvathe8, gu cmpfeblen ijt, ift die der ameri:
Fantjpen Nationalbanfen, duvh welde trop der BVielzah(
Der Vanfen die Vereinigten Staaten die Ginfeit dev Banfuote evveidht
Baben. Die amevibanijen Nationalbanfen ftefen unter dem Shuf und
“ter Uebenwadyung der Gentvalgewalt.  Sede devjelben wmuf wenigftens
ein Dritttheil ihred Kapitald in Papieren ver BVereinigten Staaten de=
poniven und evhalt pagegen tm BVerbalinig von 9 : 10 Vanfnoten, die
bom Staate gedruct wnd contvolivt find. L8t bie Vanf die Noten
nidht ein, fo thut e8 an ihrer Stelle die StaatBfaffe und entjdhidigt
fidg durdh) den Werfauf der deponivten Papiere. Die Ginldjung dex
Doten ift fomit unter aflen 11111]'t(inben gefichert *).

G8 Hankelt fich hier, wie man fieht, um feine centrale )[nfta[t
Dic eingelnen Bedbelbanfen fdnuen fogar zahlveid fein und die Fouts
epifteny beftefender Suijtitute ift gefihert, vovaudgefeht, baf fie fich wad
em Bunbedgejee einvichren. Gefichert aber audy ift die abjolute Gleich=
«artigfeit und damit die Sinbeitlichbeit ihrer Noten, '

Gun dev Sdpweiy fann bicjed Syjtem unjdpwer nadgeafmt weyden.
Wir befipen gwar. ju wenig. BundeBdhulden, af@ daf die dalevigen
Litel af8 Hinterlage diener Edunen ; alfein die fantonalen Obligationen
and  diejenigen eingelmer Babhugefelljhaften fdnnen diejelbe Function
verjehn. Die Ginvichtung der jdyweigerijchen Nativnalbanfen felbit (apt,
wie die centrale Vant, verjdievene Vavianten ju. €3 darf bhiev nidt
unevwdfynt bleiben, daf einer der Untevgeidhneten jhon anfdhlid) bdex
-%lebeslreuiiton von 1865 im Stindevathe einen Vorjdhlag gemadht Dat,

“) Dag Gejes iiber die Nationatbanfer vom 30. Junt 1864 jammt Nadtvigen
findet fih in beutiher Sprvade in ,Hocks Finangen der Beveinigten Staaten”.

N
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Per in bieie@ Syitem hinein rubrizivt werben muf; fowie, daf dad im
Auguit d. J. in Dlten vorgelegte Projekt (Sid)er KRodlin ebenfalld
Dorthin gehort, .

Die dritte Fovm eined verbefjerten Bedbelbantiyjtemd ift die
‘Berbindung freier Anftalten, die auf Grundlage bed zu erlafjenden
eidgendifijyen efelied umgedndert, ober eingeriditet worden find, Gin
Bunbedgefep hitte zuvdrderyt gu bejtimmen: Die Gejhdjtdzweige, weldhe
pen Emifjiondbanfen . evtaubt jind, die Grundfafe bder Dedung, bdie
Bifentlide Koutrolle, dte Grope der Notenabjdhnitte und ihr dnperliched
Anfehn, ben vedhtlicdhen Chavafter der BVanfuote, die Folgen ifrev Nit=
Pndjung und endlidy bie gegenfeitige (é,m[o\ung@pf[xcf)t alfer Emifjiondz,
banfen. — Nad) Grlaf diefes Gejeped mitfjen diejenigen Banten, denen
3 nieht moglicy ift, fich nad) deffen BVorfdrift zu rveovganijiven, ibre
Noten einziehen unb fih fortan feder. Uudgabe eutbalten. GDleluugeu
Dagegen, welde ihr Gefhaft nah dem Bindedgejelze umgeftaltm, jowie
meue, nadh eben demjelben gegritndete Unjtalten bifden in Folge ded
gefeiplichen Einldjungdpvanged cinen Verband, Diefer BVerband gewdhrt
Dem Noteninbaber nidht Siejelbe Sidherfeit, dev Note felbjt nicht diejelbe
Girfulattondfipigleit, wie dad amerifanije Syjtem. Gr fdnnie jedoh
Bebeutend vevjtdrft werden -badurdy, daf an die Spige ded8 BVanfver=
banded ein Syndifat mit feftemr ober wanbderndem Sife trite, vas ald
Beumitt{er der amtlidhen Rontvolle einerfeitd uud dev gegenjeitigen Ab=
vechnung auderfeitd thitig 1eu' wiirde,  Gine Note von fbereinftimuiens
Dem Aeufern, auf Der einen Seite mit - der individuellen Banffirma,
auf der aubern bagegen mit bev Fivma ded Verbauded Hedruet, o Da(;.
wenigitend eine Seite aller johweigerifhen Noten durchaud tbentqd) wire,
wirde aud) tad ifrige feijten. :

. Berfolgen wir aber die Audbildbung de8 Verbauved frefer dulueu
gum Bwede Der Hebung und Verbefferung ihrer Notencivfulation. in der
angedeuteten Jichtung, jo wird Jehlieplich blei ¢ Banfunion nithtd Andered
fein, ald eine der von und angebeuteten Fowmen einer centvalen Banf,
Ale und thunlihy jheinendben Modalitdten bilden Demnady eine Rette,
beven fepted Glied wieder an a8 erjte aunfdliept. €3 muf aud fo
Jein, denn nachdem bdie Schwidge und Mnguldnglichfeit der fantonalen
and privaten Banfen und gur Senitge bewicjen ijt, fonnen unjere Bor=
Jlige fidy nuv nody tm Kveife einer gwpem oDer f[unem Gutervention
De8 BVunded bcmegen

‘2Wir enden mit folgenden @cI)[uﬁm

I, Bur bevorftehenden Bunbdedrevijton, Antrag:

Die Gejepgebung fiber Cmijfion und Civfus
Tation von Banfnoten it Bundedjade

II.  RQeitender ®cdanfe fiir bad gufinftige Bantnotengefel:

Der Fwed dDicjer Gefefgebung io[[ fein, ents=
weber mit Audjdlup ded Wonopolsd eine einheits

Bunbedblatt. Jahrg. XXUL. Bo. 1. ‘ 24
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Tidhe fhwetgerifdhe Note ju jdhaffen; odberaber dew

verfhiebenen Jhweigevijdhyen Noten einen unifor=

men Ghavafter jugeben, welder dDiejenige Kredit:

und Girfulation8fafhigfeit evgeugt, dDie ven ein=

beitlidhen nationalen Noten aubrer Staaten ei=

gen ift ‘
Aavau und Jiividh, den 21. September 1870.

Seer - Derzog.
Dr. J. Riittimann.

Kommiffionalbericht
Betreffend

bie Banfnotenfrage.
(Bom 23. RNovember 1870.)

Gn der wom b, Bun‘be%rat[)c emberufeneu Kommiffion, wylde fich
am 12, Geptember bd. F. in Bern betfcunme[te und verjchicdene auf
pad Kredit= und WMimgwefen {icdy begichende Fragen zu begutadyten hatte,
war man einftimmig der Meinung, daf bet Unlaf ber Bebotftef)en‘benr

Bunbdedrevifion dbem Bunbde bas eyt etngerdumt werben mége, bad .

Banfuotenwefen in der Schweiy auf gefepgeberijem Wege zu orduen.

. Dagegen trennte man fidh itber die Frage, ob die Kompeteny ded.
Bunbed Jich davauf bejdhranten io[[e, ben Werfebr mit Vanfnoten, bdie
Bedingungen ihrer Emiffion und in Folge deffen bdie Drgam]atwn e
Gmiffionsbanfen unter gefepliche Borjdhrijten gu ftellen, ober ob ifhm
nicht nod) ftberdied bdie Befugnif verliehen werden jolle, ur Grindung
einer fdpweizerijcfen centralen Gmifjiondbant die Jnitiative gu ergreifen,
eine joldje felbft ind Leben zu vufen oder, wenn 8 durd) Private ge-
jhabe, fich an dem Jujtitut gu betheifigen und in beftimmte engere
Begiehungen zu demijelben ju treten,

Die drei Mitglieder der Kommijjion — die eine Rommiffiondhalfte
bildbend — mweldhe den erfteven Standbpunft einnafymen, (HH. Chenevidre,.
Bory und Bogt) bHaben den Unterseichneten mit der Berichterftat=
tung darliber Geauftragt, wud indem {ich bderfelbe diefer Unjgabe un=
tergieht, mup er voraudjdicfen, daf ev nicht in dev Lage ift, Namens.
biejer Ronunifiion8hiljte einen formulivten Antrag worlegen zu fonuen,
Man Bat fich Gber bie Nedaftion eined foldhen nidht geeinigt, und der
DBeridhterftatter mup dephalb auf bdie brei Fovmulivungen verweifen,

-
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welde der Kommiffion von ben Herren Ehenevieve, Bory-Hollard unbd
pem Untergeidhneten worgelegt -wurdben und in bder BVeilage gu Ddiejem
Beridt enthalten find. Daf cine gewiffe Uebereinftimmung in Dder
Grundanjdanung diefen drei Formulivungen zu Grunde fiegt, fehrt ein
BlE auf diefetben, und-der Untergeihnete wird fich in feiner Bericht-
erftattung bemiihen, bad audgudriiden, wad er al8 den Rern Ddiefer ge-
meinfamen .Grundanjhauung anfehen ju bhrfen glaubt,

Dian hat vielfadh Jowobh! den Nugen af8 die Gejabhren ded BVanf- |
notenumfanfe8 fberjhagt. Die Bervanlahung dagu bot die gefdhi fht-
tihe Entwidlung ded Banfnotenwefend. Seine Entjtehung fallt in
eine Beit, in welder die jurijtifhe Theovie die Gultigteit eined 3ah-
Tung8verjprechend ohue Angabe ded Berpflidhtungdgrunded (ber ,causa’),
fo wie die Buldfjtgteit von auf jeden JInbaber (,au porteur”) gejtelften
Sdutbwrfunden entweder gar- nicht ober nur mit evheblichen Einjdhrin-
tungen anecfanute.  Am frihejten, . G nidht -eber ald um bie Witte
beb fechBzebnten Jahrhundertd, hat fich in den niederlndijden Han-:
pelBjtatten, guerft in den Statuten von Untwerpen, der Grundjap Gel-
tung verjdhajit, bdap vem Vefiber eined auf jeden Juhaber lautenden
Papierd ein felbititandiged Klagevedht gegen den auf diefem Papier un=
tergeichneten Scdulbner juftehe; aber nod) fange Beit hat fih die jn=
rijtifpe Doftrin gegen die Annahme ded neuen Grundjaged verjhlofjen,
und felbft in unferen Tagen ift ibr Wiberjtreben nicht wollig bejiegt.
Ein befondercr ULt der Staatsgewalt, eine ,constitutio principis”, jdhien
bemgemdp, wie bei andeven Snbaberpapieren, fo audy bei der Bank=
note, erforderlich, um ibr rechtiiche Verbinblichfeit beijulegen. _

Sn anberen dbufiden Fillen hat man fich yu Helfen gewupt, in=
tem man den verjagten amtlichen RechtSjehul duveh afljeitige und that=
faghliche Unnabhme und Anerfennung Ded vom BVerfehrdbedinfuiffe ge- .
forberten SiveulationBmittel8 erfelte uud daduvd) {hliehlich aud) die
SJuridprubeny ndthigte, die Waffen su jtreden und ihre Doftrin gu red
formiven. o find 3. B. in England die jog. , Ehequed” entjtanden,
die Heutzutage einen jo  ungemein ftavfen BVejtandifeil der Kreditcireu=
latton auf den geogeren britijden und norbamevifanijhen LHlasen aud=
madjen,  Ullein bei der BVanbuote wirfte dem Eutjtehen einer Jolden
Uebung der Wmjtand entgegen, bap jie die Sigenjhafien ded Gelded in
fo Bohem Grabe an fih ju tragen und bden Namen ,Papiergeld” fo
vol{jtindig ju verdienen jdien, dag man dbad Recht, Vanfnoten u emit-
tiren, aus dem jo vielfach von den Negievungen mipbraudyten (und wes
fent(idy defibalb mit cinem gang bejondeven Seiligenjhein umgebenen)
Majejtatdrecht ped Mitngregald ableiten ju mijfen glaubte, Die Foige
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Davon war die Ynnafhuwe, daf e8 ald ein Gingriff in dicfed von den
Regierungen o Hoh gehaltene Mingregal — obder, wad bei nur 3u
vielen bdiefer Neglerungen aufd Gleihe Hevaudfam, in dad8 Monopol
ber Mimgfalfhung, welhed Dder Staat fidh beilegte — angejefen
wurbe, wenn ein Privater Banfnoten audgeben wollte. Der Audgabe
von Bantnoten wurde damit von vornferein ter Ehavatter ded Privilegd
aufgedriictt, mefd)LS nue duvdh die Staatregievumg enbweder jelbjt auds
geftbt ober einem Goncefjiondr verfiehen werden Edune.

Dazu fam, daf in einer Beit, wo die alten fidfalijfhen Kniffe im
Mitgsejen allyu abgedraudt und anvichig geworden waven, die Cretrung
von Banfnoten und Papiergeld ein nod) wiangebauted und duferjt er”
giebige8 Feld fir dhnlidhe Opervationen ju ecdifnen jehien und die An-
forberungen ded zunchmenden Berfehrd und bed Kvedited Joldyen Ab-
fihten ded Fidtud cntgegenfamen. Die grofen Dienjte, welche cin=
gefue dltere Banfen dem Hanbel leifteten, fehienen durdy Enbwidlhing
der Bantnotenciveulation nodh Ledeutend evweitert wevden ju fdnuen |
bie blenbenben, Eithnen Theovien eined Folhn Law und Hndever n_
wedten jogar den Giauben, al8 ob bie Vevmelhrung dev Krebiteiveula:
tion an gar feine Sdyvanfen gebunben fei und mit Hiilfe de8 Staated
allmahlig den Gebraud) bed Weetallgelded ginglich zu verdringen vers
wmbge. Und ba e3 fidh wmn ein Privileg, wm einen angebfidien Audffuf
be8 WMitngregald ded Staated, cined ,nubbaven’ Holeitdredhted bHed-
_felben Banbdelte, fo fand man 8 gany naturgemdg, vap der Staat eine
Goncejfion gur Audgabe von Banfuoten i) bezahlen (icf und dafii
@egurluitungen dev privifegivten Banf an Pen gelds und EFredbitbediirf-
tigen Fidtud in Anjprudy nahm, Die Banf gab beveitwillig die Hand
gu etuer folden Gegenleiftung, deun ithr wurde damit ein fitv {iberaud
entwigflung8fihig und eintviglichy gehaltener Gejdhdft3zweig evdfiner, und
fte Bielt fih) gegen alle Gefabren gebedt, wenn der Staat mit feinem
Madhtgebot fite jie eingufteheu duvd) fein cigencd Jutercfie gendthigt
© war,  IWar einmal der erjte Fehltritt gethan, o madite ev fortgeugend
‘Den Staat und die privifegivte Banf gleidhjam gu Mitjduldigen; alle
Wipgriffe in ver Finanpwirthihait de8 Staate8 ficlen auf bie Banf
Cguriid, unb wmgetehet,  Wn all’ dem Unbeil aber, wad in Folge deffen
{o mandie Lanver getvoffen fat, Jdien bie Banfuote die. meifte Schuld
gu tragen; fie Hatte man fiiv beliebig wermelhrbar au8gegeben, aud ihr
wat {o hiufig ein Papiergeld it Swang3furd gemacdht worden, jie
war man gewofnt fitr dad widtigite KrediteiveulationBmittel angufelen,
und fidfalifdied und Vanb:-Juteveffe Hatten {idhy veveinigt, bdiefe fohe
Peinung von der BVebeutung ber VWanfuote gu erjeugen. Selbjt die
periodifch wiedevfefrenden Hanbdeld= und Kreditfrifen wurben den Banf-
noten zuv Lait gelegt, wibhrend e8 dodh einfenditend genug ift, daff joldhe
Reifen duvey tiefer ftegende Urjadhen, namentlidy durh ploglide Std-
wungen .im - inteenationalen Handel, Hervorgevufrn werden und daf cine
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,Krebitfrife junddjt diejenigen, bie ,mit Keedit Handeln” (deal in credit,
wie bder Guglander jagt), treffen mup, gleihotel, o6 jie Banfnoten
emittivt haben oder nicht. :

ie8 ift in groben Umrifjen die @ejhichte ber Bantnote, Sie it
ein 1[Iegxt1me>3 Rind, von ihrer Geburt an behaftet mit bem Mafel Ded
Privilegd und der flSEa[zid)m Audbeutung, faft nivgendd unter Bers
baltniffen emporgewachfen, wo man fie retn nady ibrem natiivfichen, d.
b volt8wicthjchaftlidhen Gharafter fich bitte entwideln (afjen,
und taber awh o feiten nach ihrem wirflidhen ISerth in Tugenden und
in Raftern, jondern immer nur unter dem jchiefen Licht jener jufdlligen
etinijehungen ihre$ gejebichtlichen Uriprungd beurtheilt. In der Sdpwely
fteben wiv glidlicher Weije auj einem, durdy jéned verderblihe Syjtem
per BVerbinbung privilegivter Banfen mit ber Finangvivthidaft bed
Staated, welded zugleich die Quelle fajt aller Jrrthiimer und Vorurs
theile iber tad Vanfnotenwefen ijt, noh night vdllig durddiingten
%o‘cen, und von diejem BVoben gelen aun{) bie nacbfo[genben Susdfirh=
rungen ‘aud.

Die BVanfnote ift ein, auf jeven [ubaber gqtel[te%, bet %ormet:
fung ju evfitllended und fibungdgemdy auf eine runde Summe [antenbed
BablungBverjpredhen ; nidhtd jtefht, ber heutzutage angenommenen juri=
ftijchen Theorie nach, entgegen, daj audy ein jebev Privatmann jolde
Bahlungdveripreden auditetle, und e mithte, wm die BVejdranfung aunf
Banten (oder gav auf eine BVank) 511 redytfertigen, ein befonberes Ge-
fety nacl)gumqen fein,  Freilich wird ein Privatmann jelten genug von
biejer, in Gvmanglung eined bejoudeven Gejeped ihm guzugejtehenden
© Greibeit Gebraucy madgen ; felbjt Privatbanquierd werden nidht (eicht
fih einer jolhen Befugnif bedienen, und ywar defthall nicht, weil dad
Audgeben von Moten nur dann eien nennendwerthen Nuen abmnft
wenn  die Noten a(lgemeuuu Girculation3fibigleit erlangen und ein
Theil davon fid) bleibend im Verfehr erhilt, died Legtere aber nur
unter Bovaudjepung ciner alfjeitig vefanuten und wobhtatfreditivten Uins=
terjdhrijt dev Fall fein wird, Judeffen it und dodh auch ein Beijpiel
Befaunt, wo im Ranton BVern ein Privatbanthaud (PMaveuard uud §ie.)
* flingeve Beit Hindurdy, ofne dafliv einer (S,onceiﬁon su Dbebirfen, BVank=
noten audgab (e3 jog Dicfelben jpdter wieder ein, nicht wegen gefe=
lichen Bejehranfungen der Cmijjiondiveiheit, fondern wetl ihm dad mit
biefem Gejhaftdzweig verbunbdene Rififo mit dem gevingen Bortheil,
weldyen e8 Ddabei vealijiven founte, nicht mebhr im Sinflang zu ftehen
fhien), und jedenfalf2 ijt fein Grund eingujehen, warnm die Borjdyrif-
ten {iber den Rehtd3dharatter der Banfnote nur auf die von Bantfen
mit difentlichem Ghavatter andgegebenen” MNoten fich begiehen und nidt
vieluehu allgemein gehalten fein follten. Gevabe in diefer Beziehung
aber ift in der GefeBgebung eine wefentliche Liicke audjufillen, wund
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man muf i wur dariber wundern, mit welder Fuverfiht dad Pub-
Eifwm gewiffe Redhtd8grundidte, auf demen die Eiveulationdfihigteit der
Banfnoten wefentlichy bevuht, ald fejtjtehend annimmt, wahrend die be=
fteende Gefebgebung dieje RNedstdgrundiake gar nidht fennt. Selbjt tu
Rantonen, woifidh die gejegebenden Vefhorden wiederholt mit Ange:
legenbeiten ber Notenbanfen ju befaffen Hatten, hat man e3 iberfehen,
biejen, wie man meinen fjollte, erften und Kardinal-Punft, bdie Be-
{timuung ve8 jurijtijhen Wejend und der vehtlichen Gigenjehaften der
Rote, n8 Auge zu faffen; audh der vor eintgan Jabhren im Auftrag -
De§ BunbeBrathed aulgeavbeitete Enbwurf eined jdhweigerijhen Hanbe(8:
gefebuched ermwdafnt die Vanfuote -nidt. Jm Handel und Wanbal
nimmt man an, eine Bank, welde eine ihr jur Balhlung vorgewiejene,
von ibr emitticte Note nicht jofort bei Sidyt houorivt, ectlive {ich dbamit
fallit und mitjfje ofne weitered jhliegen und liquidiven ; nady den meiften
RQantonalgejelsen dagegen wire der Juhaber einer folehen Bantnote viel=
mebr auf den langjamen Weg der gewdhnlichéin Sdyuldbetreibung an=
gewiejert.  Wan [ieht e3 ferner ald ungweifelhaft an, bdag die Bant
gegeniiber Demjenigen, welher von ihr Ginldjung ihrer Noten verlangt,
feine Rompenfationdeinveden wegen anbdevweitiger Fovberungen, weldye
fie ifyrerjeitd gegen Den BWorweifer bejibt, aufwerfen dinefe; dap der Ge-
Dent ciner Vantnote dem Soncejjiondr nidht fiv die Syigibilitit Dder
Forderung an die Bant Hajte; aber weder dad Gine nody dad Anbdeve
Laft fih aud dem Gejels belegen. Aueh ftber tad WUmortijationdverfalh=
ren Dei Bantnoten, jowic iber den Wobud ifyrer Buriiyiehung aud
bem Werfehr gebricht 8 an gejehlichen Borjdyriften. Diefe duperit
mangelhafte BVehaudlung ded Vanfuotemwejend in der bidhevigen Gefeg=
gebung beweist vedht augenjdheinlich, wic wenig bei diefer tegidlatoriz -
jhen Thatigfeit dad Jnteveje ded die Bantuoten im Umlauf Haltenden
Publiftumd die wirklich mapgebende Triebfeder gewejen ijt; jonjt wirbe
man, wihread man itber Banfjragen jo viel uud oft verhaudelte, gewip
nidyt vergejien haben, ber guten W:inung ved Publifumd von den
redtlichen Gigenjchaften der Vanfuote, von ihrer fofortigen und unbes
bingten Gyigibilitat gegéniiber der emittivenden Banf und A m. aud
einen gefelstichen Halt gu verjhajfen. Gewif ijt ¢d nun, wenn anderd
bie emittirenden Noten audy auperhalh bed RKantond, in weldem fie
audgegeben find, BVevbreitung fiuden jollen, Sadpe eined eidgendjji-
fdhen Gefeled, Odiefe gundchit vein jurijtijhen Fragen zu  Leantworten
und’ gu beftiunmen, weldje wefentlichen Gigenjdhaften, gang abgejehen
von Dder Perjon Dded Hudjtellerd, die Vanknote an Jih tragen miijfe,
welhed “ifhr Unterfhied vom Wedhjel®) und anderen der Banfuote

*) Gin durd) Sdarfe ver Begriffdbeftimmungen fih audeichnenver deutfher Nas
tionaldfonom Mangoldbt (eugnet einen joldjen Unterfdhied, inbem er die Bant:
noten befinivt ald: ,trodene Sidhtwedhfel mit Blanco.Jnbdofjament in runden Ape

i
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difnelnden Schulburfunden jei, welded die Folgen ifrer Nidhteinldjung
von Geiten der emittirenden Banf, welher Art die Mapnahmen jur
Realifivung ciner Banfuote feten u. bgl. m. &8 jdeint died audy um
Jo leidhter Durdhfithrbar, ald dadurd) an Den — meift nidt beftehenden
— Kantonalgejelen wenig -gednvert yu werden braudt. Jndefjen wollen
wir dodh niht unteriafjen, vavauf aufmerfjam zu machen, baf gang ohne
Siwierigleiten und obne fifh{bare Eingriffe in die fantonalen Ginvidy=
tungen nicht einmal diefer erfte Bwed — Fejtfebung ded jurifti=
fhen Charvaftersd dDer Banfnote dureh ein Bundedgefey —
grreidht werben wird., Gingelne fantonate Gefege, wie 3. B. Dad neue
spliccherifehe Vantuotengefey, witeden dadurdy, thetlweife wenigitend, anfer
Kraft gefeht; anbere Kantone, welde weder bdie rafe Gyefution in
Wedyjelfachen, nody dad faufmdnnifdhe Falliment fennen, miften um
e3 Bunbdedgefeped willen Aendevungen in ifren Sduldbetreibungd-
und Goncurd=Ordbnungen einfreten laffen. Hud) die Frage wird feined=
wegd leicht gu [dfen Jein, wie fih dad BunbeBgefep su den eigentlidhen
Rantonalbanfen, d. h. ju Denen, deren juriftijhe Perjdnlicheit mit der=
jenigen bed Rantond al8 Fidfud identijdh ift, su ftellen habe, — deun
jovie( ift einleuchtend, daf bad Falliment einer jolden Kantonalbant
3. B. bderjenigen von Bern, vergl, § 1 ded" bernijthen Kantonalbant-
gejebed vom 30. Mai 1865) gleihbedeutend wére mit einem Faliment
Ded Kantond.  Judefen wollen wir auf dieje Confequengen einer ein=
Heitlihen Gejepgebung tiber die Banfnoten fier nur Hingewiefen haben ;
in wiaweit fie einfreten witvden, muf einer genaueren Unferjuchung vors
Bebalten bleiben. "

Sdyon die bidher I\eh;roc[)enen Mapregeln ber Gefepgebung werden .

im Gumgelnen vielfach bedingt unv beeinflupt jein von der Unficht, welde
man fidy fiber die volt8wirthjdhaftliidhe Bebeutung ber Bant=
note gebilvet haben mag, — fo namentlid) bic Siderjtellung ihrer jo=

Fortigen Spigibilitdt durdy gefepgeberifhe Verfligungen und die Frage,

ob etne BVanfnotenforderung durd) ein jummarijched Broceh= und Be=
tretbungduerfabren ju jdbitgen oder nicht vielmebr einer jeden anberen
{aufenden Forderung gleihzubalten fei. Fn viel [oherem Grade ift
“oied ber Fall bei ben Fragen, die wir im Nachitehenden u (b{en vers
judien: bei ifrer Entideidbung ift jener volfBwirthjdyaftliche Gefichtdpuntt
Dev eingig mafgebende, Bugleich Dhandelt ed fih) vabei nicht mehe um
eine Sculdburfunbe, welhe den Namen Note trigt und welde, rein

N .

pointd.”  Uber tie Banfnote tragt nidt alle wefentliden GErforberniffe eines
Wechfel8 an fidh) (vergl. 3. B. § 83, Biffer 2 und 5 der jogenannten {dweizeri=
Jehen Wedfelordnung), und wdahrend ein Blanco-Inboflament immer einen ge:
nannten erften Wehfelinhaber voraudjept, au deffen Gunften ber Wedifel auds
geftellt ift, findet fich etne Jolde Bejeihnung bei der Bantnote ebenforveniy ald bet
anbderen JInhabevpapieren.
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jurifiidy angefehen, Jogar jeber Privatmann — wenn er bafitv Abnehs
mev findet — andjtellen mag, jondern o8 [te[)en nur nody die vom
Banfen, mit Inbegriff der Privatbanfgejdajte, audgegebenen Noten
in Frage; die folgenden Grdrterungen Haben tad Emittiven von Noten.
im uge, injofern e8 ald ein Gefhaft, unbd jwar ald ein Bweig ded
Baunfge{dhafts, Oetrieben wivd. Fn den Hinben von Privaten,
weldhe feine BVanfgejhifte ald Gewevbe Letreiben, wird dad Audgeben
von Noten Lmmer nur eine Spielevei Jein, und der Staat hat nift dad.
mindejte Juterefje, nach diefer Seite fhin die wirthidhaftliche Freibeit
irgendwie eingujhrinfen ; er mag unbedenflich Allen eine Befugnif:
freigeben, gu beven wirflicher Audibung faum Giner won ihuen fe cioe
@elijte tragen und noHh weniger Gelegenheit dagu finden wird, Erjt
burdy die gewerb8mipige Vetreibung ded Notenaudgebend ald eine
gewinnbringenden Thei(8 ded Banfgejhdftd gewinut die Banfuote volfs=
witthfhaftlidhed Snteveffe, wird ju einem beadhtenSwervthen Vejtandtheil
Der Sreditciveulation eined Landed und forbert dadurdh auch ten Stoat
Beraud, {id) Giber fein Werhalten gu ihr ind Kfave ju jepen.

Qi biefer Hinfiht verlofut e3 fich nun gunddit wohl faum ber
Mithe, den alten Jvethum, dad Bantnotenaudgeben jei ein Audflup
bed Mingregalsd, einfdplih su widevlegen. BVerhielte 8 {ih fo,
fo wdren affe Huvegungen, dad Banfnotemwejen bei Gelegenheit der
Bundedrevijion in den Kreid der eidgendjjijhen Kompetengen ju ziehen,
burd) eine einfade Vevweijung auf den Avt. 36 der Bunbelverfaffung
(,Pem Bunde fteht die Audiibung aller im Mingregal Degriffenen Redte
gu’ . f.ow.) zu ecledigen und Hatten die vielen Kantonal= und jon=
~ ftigen Banfen der Sdhweiz, welfe Noten emittiven, jdon (Gngit al3

Mitngfaljher triminelle BVerfolgung und Beftrafung verbient.  Niemand
wagt Ddergleidden tm Eenjte ju proponiven, und dod wird tmumer, o
oft man den Staat ju weitgehenden Ltnlmm)ungen tn die Regulivung
Ded Banfuotemwelend dringen will, durd) jene Bevufung auf dad Ming=
regal bem degef)xen ein @cf)em ber Rechtfertigung zu geben wverjueht L
Jnveffen ift e3 aud fir ven in jolen Dingen Unfundigen einlendptend
genug, dap die BVanfuote tm Unterjdhied vom WMetallgeld, welded in
feinem Stoffe einen jelbitjtindigen Waaren-Werthy {n fich teigt, ein
bloped Werthzeihen ijt, bdeffen ganger Werth von Dder Fuverlapigs
Beit und Babhlungdfibhigleit dev emittivenven Banf abhingt, — daf fie
ferner, im Unterihied vom Staatd-Papiergeld, Hinjihtlich ifrer Um-
Tauf8fibigfeit ausichliehlid) auf dem Rredit der emitticenden BVanf De=
ruht und Niemand gehalten ijt, fih eine Vanfnote an Bahlungditatt
geben u [afjen, wihrend beim Staatd-Papiergeld dad Gebot, 3 an
Bablungsitatt gu acceptiven, BHingubommt, — bdaf endlidh, wenn man
ber Banfnote die Gigenjehaft zujdreibt, WMetallgeld zu. erfepen oder,
wie man fih auBjudriiden pilegt, gu ,verdringen,” bdiefe namlide Sin=
wirfung auch von allen anderen, won Hand u Hand ober duvh Gefs
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fion, Sndofjament u. dgl. iibertragbaven Rreditpapieren gelibt wird,
welthe dad moderne BVerbelyrBbediefnip gefhaifen hat. Mierdingd, Hiufig:
genug, hat jene im Gingang gefenngeichnete Verjdymelzung ved fidfali=
fhen mit dem Banf-Juterefje dabin gefiihet, daf in Jeiten der Ve=
“Dringnif die Noten der privilegivien Vant durdhy Waditgebot Ted8 Siaas
te8 fir verbindlidhed Bahlungdmittel erfldrt und bamit gu Papiergeld
gemad)t wurden.  Aber beweidt nidht gevave diefer BVorgang, vaf fie
ofne ein Joldged bingutretenved 9)2ad)tgebot nidgt Vapiergeld find? —
Die BVerwirrung, welhe mit Vegug auf eine jo flave Sadye felbjt nody
Beutyutage BHevefeht, evtlirt (ih theitd aud Dbiefen gejhidhtlichen Prdce-
wbentien, theild aud der Unbejtimmtbheit der ~wiffenjchaftlichen Termino:
fogie. Mau 3. B., bder weit entfernt davon ift, die Vanfnoten dem.
Mitngregal su fubjumiren, wverfteht unter Papiergeld alfe Kreditpapiere,.
weldhe man beutyutage unter dem pajfendeven Auddrud , Geidjurvogate’
gufjammentaft und ju weldhen aucdh die Wedjel, Obligationen, Attien,
Goupond u. §. w. gebdren. Andere rwollten wenigitend allen vom
Staate audjegebenen Kreditpapieren den Namepn -, Papiergeld” beigelegt:
wiffen, und in Folge beffen unteridhied man dann.nicht genniglich, daf:
allerbingd unter diejen Staatdpapieren Jolehe vorfommen, weldhe Jidy ju=
riftijch wie volfBwirthjhaitiich von Privat Keeditpapieren in nidhts We=
fentlichem untexjcheiden un® bei beven Creivung und Eimwerfung in den
Nmlanf ver Staat fiie fich nur die gleiche volfdwirthjdhaftlidye Freibeit
benuit, welhe cinem Seben im Staate ebenjo jujteht, — jo bei ge:
wihnlidhen Anlehendoperationen, . die nur durd bdie gropere Kreditbe:
biteftiglett und Kreditwiirdigfeit ded Staated jich von Anfeihen, welde
Privatleute aufnehmen, unterjdeiven. Bequeme man fich einmal, unter
pem Auddrude Papiergeld nut, dabjenige Papier yu werjtehen, weldpem
pad gefeplidhe ,Belten”®ald verbindliched Bahlungdmittel durveh
ftaatlihes @ebot verfiehen ijt, fo wird jhon damit ein grofer Sdyritt:
gur Hebung jener Benwirvung in den Begriffen gethan fein.  Allerbingsd.
theilt die Banfnote, gleid) allen Geldfurvogaten, mit dem Metallgeld

bie Gigenfdaft eine8 Umlaufdmittel3 ; aber dbamit, tap man die Huna=
Togic De8 Miimgreqald Devbeigieht, fiberhebt man’ jich nur der Miibe,.
bafitr, dag der Staat die Banfnoten-Audgabe unter feine bLejonbere -
Aufficht nefune, jelbjtitiudige Grimnde aufyustellen, und jchiebt, ohne in

© ber Sae irgend ¢nwad damit zu beweifen, die Frage von wornferein

auf einen andeven Boben, von weldem aud jie nothwendig in cin
{chiefed Richt treten muf. Duvdh Uebernahue der Pimgpraguug wilk
Der Staat jeben Fweifel an der Qualitdt und Quantitit ded Metall3,.
welded den dudtaufd) der Waaven ju vermitteln dient, bejeitigen. it
e8 benn nidt emleud)tenb genug, dap ein eindr Banfnote aufgedriictter
Staatdftempel nie badjelbe bHedeuten fann, wie dad im Prigungsdjtempel
enthaltene Heugnip fiber Sehrot und Korn der Miinge, jondern nur
eine gropere Walhrjdeinlichleit begrimdet, bap bdad in ,der Vanfnote
audgebritdte Bahiungdverjprechen jedevgeit evfitllt werbe?




310

Weil fie fein Audflup der Minghobeit de3 Staated ijt, und fo
{ange fie niht Eanjtlicher Weije bayu gemadht wird, fann die freie
Banfnote audy nidit Verwiveung tn dbad Miugjyjtem eined Staated
fringen, und ebenjowenig Hat man von ihr eine , Papteviberjdhvemmung?
— von weldem Sdredbild man {ih o jelten eine flave Borftellung
macht — oder cine aflgemeine Steigerung der Waarenpreife u. tgl, m.
gu befivdgten. AW diefe Beforgnifie find fehr reell, wenn ed fich um
Papiergeld Hanbelt, und alferdingd bdie Gefahr, daf aud Vanfuoten
Papiergeld werde, liegt wn jo ndber, je tunigev die BVerbindung gwifden
pem Fidfud und ben Gmijftondbanfen gewefen ijt.. Sei wan daber
auf der Hut vor Projetten, die dafhin fihren und den cidgendjjijhens
‘Fistusd thatjddylich Daftbar madyen witeben fire ein Migejhict, welcheB
in Folge einer RKeeditbrife die Vanfen, vielleicht ofne eigenes Werfhul=
pen, treffen fonnte; ift man — und wir Hoffen e8 — entjdylofjen, in
ber Sdpweiy 6i8 aujd Aeuferfte der Einfuhrung ver Papiergeldwirthicdhaft
au widerjtegen, o lafje man fidh aud) nicht su DMapregeln verleiten,
welde, ijt etmmal eine.Rrijfe da, die unbeywingliche Logif der Thats
fadjen fofort jur Papierge(dwivthidajt weiter entwifeln wird,  Solhe
Wapregeln find nad) Audbrueh ved jepigen Kricged auch in dev Sepweiy
vorgefehlagen worden, und wir unjerevjeit8 wmdHten den Unlap der
Bundedrevifion nidht daju Henufen, wm vem Vumde neue Kompetengen
mady Dicjer, unjered Gracdytend verderblidhen Rihtung hin gu erdjfuen,
‘fondevn daju, bap er eine gejunde Eutwidlung ver freien Banknote
forbere. Dicje (eftere aber, - behaupteten wiv jo eben, bhat nidht bie
gleihen Naehtheile im Gejolge wie vad Papierge(d, und wir erlauben
ung, diefe Behauptung in Kivge ju vedptjertigen,

Wenn man von den auf Privatjhoyfung betuhenden Kreditpapieren
fagt, dak jie, al8 Geldjurrogate, Munge aud dem Verfehr verbringen,
fo muj wman fich eine vichtige Vovjteftung von dem madjen, wad damit
gemeint ijt.  Sie tretben ndwnlich nidyt Minge, die fonjt civculiren.
awiirve, aud dem Lanbe (wie dad eigent(iche Papierge(d), fondern fie
madyen 8 modglich, Abtiv-Vermbgen — und war jowolhl gegemvirtiged
a(8 erjt u evwerbended —- ofne Dapwijdenfunft bed baaven @elded
in Umlauj und Hudtaujd) ju bringen. Sie ermbglichen eine gefteigerte
Produbtion, ohne vaf jur BVermittlung ved Abjaled derjelben bdie o
duperit fojtiplelige Anfchafjung newen Minymetalld evjordexlich ijr.  Jhre
LWirfung auf den Metallvorvath eined Landed ijt nidht ]mnob[ bie, Den:
‘Jefben ju vermindern, a3 vielmefr die, tem Lande eine nur wit un=
ermeBlichen Opfern an eigenen Landedproduften zu erfaufende Vermehz
rung biejed Wetallborvath3 gu evjpaven, welde, wenn der Kredit und
pic davauf bajivten Geldjurvogate jich nidht einjtellten, zur Abwidlung
ber mit jedem Jahr an Wmfang und Werth wadjenden iuternen und
internationalen Vertelri3gejehdfte nothwendig jein wivde. Obne bdiefe
audgedehute, an Werth die Vaavahlungen ungemein fberjteigende Hre=
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bitciveulation Edante unfer gegemwdrtiger Verfelhr und bdie ihn alimenti=
renbe Produftton fith unmdglidy auf der jepigen $Hihe erhalten, und
fie bat, wafrend fie dem Lande Milliarden von Metallanjdhaffungdtoften
exjpacte, -den Borgug, fih von felbjt, Ddiwd) tad freie Spiel von An=
. gebot und Nacbhfrage, vem BWerfehrdbedirfuiffe anzupajjen. Diefe Dehn=
barfeit der Rrebitcivculation jheint gwar in Beiten der RKrife, wo Fe=
Dermann iber Mangel an Girculationdmitteln ju flagen pilegt, nidt ju=
gutreffen, alfein Rreditcivculation jeft Kredit voraud, und diefer jhmilst
in foldgen Feiten jujammen wie Butter an der Sonne, wephalb denn
audy a8 Veftreben der Vetheiligten meift dahin geht, einen nody nidht
wangebrodhenen ober gerftdrten Krebit, ben ded Staated, jur Bethatigung
aufgurufen.  Audy  beftitigt die f{deinbare Audnabhme nur den aufge:
frellten Sab: denn in jolihen Beiten flodt audh der Abjak, und nimmi
‘er Verfehr ab, weldhemn Jujammenjhrumpfen ded Berfelhrd eine Burid=
slebung von Girculationdmitteln naturgemdp entfpricht.
Niemand wird Ddiejen ,Crfap von Miange” durdh Geldjurrogate,
Die auf den Rrebit gebaut find, einen Nadtheil nennen wollen. Die
Redhuung ift bald gemadht, ob ed fiir ein Land wortheilhafter fei, fie
feine eigenen @vzeugunijfe Produfte andever Linber ju bLejiehen, bdie einen
unmitte(barven @enupwerth haben, — ober aber diefe gleihen Erjengs
uiffe zuc Anfdaffung von Eoelmetallen ju Wianggweden Bingeben 3u
witflen.  Alle Geldjurrogate haben an biejem ,Erial von Mitnge” ihrenw
Antheil :  felbft, Deim Verfauf .eined mit einer Hypothef belajteteten
Grunbditiifed witd die oreigliedrige Operation, dap der Kiufer den gangen
Raufpreid in Baar eclegt, der Shuloner daraud bdie Hypothet tilgt,
der Pfaudglaubiget aber die gleihe Summe dem Kiufer wiedber aulbes
sablt, durdy die cinfache Ueberbindung der Pjaudjhuld, ohne Dajzwis
Yehentunit dev Mitnge, erest. Audh die Banfuote verjieht dieje Funftion,
— uur bei Weitemn nidht. in dem Umfang wie indbejondere dHer Wedhfel
ober, in den Ldudern, wo die Ghequed allgemein in Gebraudy finv,
Dieje febteren. Sobann beadhte man, dap vie Banfuoten uiht nuv
Baarvereathe, weldge ofnehin bei den Banfen zindlod in RKajle (igen,
tn die Givendation gu werfen geftatten und fo todted Rapital (ebendig
madyen, jondern umgefelyet audy die Banten nbdthigen, einen Theil von
gemingtem @elde, weldhed fonjt in die Giveulation Eime, zur Dedung
- ifre8 Notenumlaufd in ifrer Kajfe liegen gu (affen. Eunolidh it auh
in Unjhlag gu bringen, baf, injoweit diefer Notenumlauf durch bdad
Wehjelportefeuilfs gededr ijt, vermittelit der Banfnote nidht Papicr ftatt
WMitnge, Joubern ftatt eined Papierd, weldhed nur duvh eine [(djtige,
jebem Judoffanten cine finangielle Berantwort(ihfeit aufbiirdenve Ueber=
tragung civeuliven fann, ein andere3, diejer Bejdywerde nidht unterwors
fened Papier in Verfelhr gejeht wird. — Alle dieje Erwdgungen werdben
eine riditigere BVorftellung won der fitv eine Gefahr audgegebenen Bers
Drangung ded Metalige(ded durh die Banfnoten geben. Allerdingd dad

E
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Papierge(d treibt bad Metallgeld auf eine: fitr bad eigene Laud [odhft
nadtheifige Weife 'ind Audland, aber die aud freier Privatiddpfung
Bervorgefenden @cjbiurmgate erhaften ben Geldvorrath vielmehr auf der
ridhtigen $Hobe, auf weldjer ‘entbehrlidhe Anjdhaffungdloften fite Miing=
metalfe bem Lanbde evfpart unbd body afle gur Bermittlung vou HuStaujdy .
und Berfehr erforderlichen Werfzeuge audreichend geboten werden,

Wad Jodann die alfgemeine Preidjteigerung der Waaren in Folge
ber Krebiteiveulation anbetrifft, fo ift jo viel- ficher, dap dad Papiergeld
eine foldhe bewirvft, nid)t ebenjo ift e8 aber mit ben ibrigen Rrebitpa-
pieven.  Die Frage bietet alferbingd ziemliche theoretijhe Sehwievigleiten,
bie Bier einlaflich zu erdrtern nicht am Plake wave. Wir begniigen™
und daler, dayan zu evinnewn, daf die Vorjteflung, ald ob alle Waa:
venpreife im gleidhen Bevhdltniffe ftiegen oder finfen, wie der Mitny=
metallvorrrat eined Lanbed fih vermindeve ober vevmehre, —
woraud vann  gefolgert. wirh, vaf bdie Kveditcireulation, weil fie mit
einem gevingeven Metallvoveath die Umjage ju bewertitelligen gejtatte,
alfe Waavrenpreife in die Hohe treibe — wiffenfehafilich eben jo wenig
baltbax ift, wie bie Weinung, die Waarenpreife jtiegen oder janfen im
umgefefrten Verhiltniffe wie ver Gejammtbeftand an Wmlaufdmit=
teln (Jowobhl baaven al3 Geldjurvogaten) — wovon dann, im Ge-
gentheil, abgeleitet wird, baf jebe Bunabhmg, audy vev Kuebitcireulation,
bie Waarenpreife hevabdricfe. Gin fo einfacher Wedhanidmusd, wie devs
jenige gweier Wagidhalen, deren Gewidht fich wm einiged bin und fer
verdndert, it die Vewegung der Preife nicht. Sobann may amh dad
hingugefitgt werben, tap die allgemeine Preidernicbrigung, welthe man
wie ein deal ju betradhten feheint, dodh in Wirflichfeit eine Ereungens
fhaft von jehr gpweifelhaftem Wevthe fein wihrde: benn unidt nur auf
bie Lebendmittel, RKlcidungsjtojfe u. §. w., jondern audy auf alfe dr=
beit3(dhne murbe fte fidh evftvecten. Sgm Uebrigen aber wollen wir nur
conjtativen, daj, welched aud) der Einjlup der Krediteiveulation auf die
Waarenpreife jein moge, die Vanknote davan einen felr gevingen An=
theil pat. ine jeve bebeutenbeze LBerdnberung in den audwirtigen
Abjapverhilinifien dev Scpweiy hat,' da fie fofort den Umfang ber cir=
culivenden LWedjel mobifizivt, melhr Einflup afd unjere gejammte fhwei=
gerijdhe Banfnotencivenlation — nicht nur die gegemwdrtige, fondeww
awd) vie erhoffte.  Jn der Negel aber wird man bei genauerer Pritfung
finben, taf, wenn Erhohung der Preife wenigftend ciniger Waaven von
alfgemeinem Gebraud) und Guweiterung der Krevitciveulation: yujanmmens
fatlen, nicht diefer (efsteve Mmjtand die PueiBerhdhung Hervorgerufen I)at
fondern beide Gridjeinungen Wirfungeh der namlichen Urjache find, Ho-
erer Wobljtand und  gejteigerte Nachjrage bewivft die Preiderhdhung
und regt jugleich ju neuen Unternehmungen an, die den Kredit in
Aniprud) nehmen und gur Jnuwmlaufjegung neuer Krediteiveulationdmittel
veranfafen,
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Eben jo wenig. jdrechaft ift bie ,Ueberfdhwenunung” ded LVerfehis
Durd) Banfnoten, wvon weldher fich Mandye wohl cine BVorjtellung maden,
al8 ob bie Vanten ifre Noten jum Fenfter Hinaudwivefen. Fie jeve Note,
weldhe fie audgibt, verlangt die Bant einen Gegenwerth — meijt in
einem Weche(, ten fie ffontirt, Dbejtebend — unl itberdie {ind bdie
Banfen durdy vad Nifito, welhed mit folhen, bei Sicht falligen Babh=
ing8verfpredhen werbunbden ift, genbthigt, - fich tm Betvag ihred Noten=
umlaufd . an gewijje Schranten ju binven. Weldhe8 die Folgen einer
feichtiinnigen ober fibermifigen @mifjion {iud, (lehet eine vielfady be:
tatigte Grfabhrung, und wenn -die einme ober die andere Vanf diefe Cr=
Habrungen in ten Wind jehlagt und dareb ju Grunde geht, fo fann
‘padurdy Bielen Schaven gebrad)t werdert, aber ein E)Eatwnalung[ucf ift
2tn ]o[d)e?» Ereignip b bemungeacytet nicht.

Nah  unferer Anjicht von dem Wefen ber %anfnotc ijt diefelbe,
unter Dev grofen Anzahl von Giveulationdmitteln, weldye ber moderne
Wevbelyr {ich gefhaffen hat, zwar feinedwegd dad widtigjte, wohl aber
qimmt fie unter beujefben eine fehr beftimmt Garafterificte Stelle ein,
in welder jie durd) fein andered8 Rrebitpapier erjelst werben fdnnte,
Wor dem Wedjel hat i voraud den Bovgug aller Inbaberpapiere, ndm=
{id) die Uebertragbavfeit ofne Jubofjament und Gewdbudpflicht; bagu
fommt, dap wilrend die meiften Wedsfel auf einen beftimmtien "{ya[hg,
fett%teumu gejtellt und audy die Sidgtwedfel an die jog. Rejpeft-LTage
gefuiipit jind, bdie Vanfuote jeberjeit und {ofort bei Vorweijung in
Baar wngefept werden fann., Dad legtere Woment unterjdeidet die .
Banfnote aud) von aubeven Fubaberpapieven: diefe geben, ebenjowenig
wie der Wedhfel, nidyt gletch der Banfnote ein Recht auf eine durd ben
Subalt ve8 Lapier3 genau novmirte, vou Bind- und Kurdjhwanfungen
. unabhingige, jedergeit jallige und beveit {iegende Geldjumme. Fur der

Cheque madht Hievin eine Hudnalhme und fdeint ibv gleichzuitehen, aber -
Sheque fpriht fein  BahlungBuerfprechen ber Vant aud uud fein
veeffer Werth Hingt nieht nur von der Bahlungsfibigfeit der Banf ab,
auf welde er gezogen ift, jonbern in erfter Xinte von der Juver(dpigteit
Ded Audjtellerd, ber feinen Glaubiger auf ein, angeblidh ilm, dem
Sdulbner, gehidrended ‘Depot Bei Der BVant amweidt. Der BVetrag ded
Wedhfeld, be8 Gheque u. §. w, wird dem su Grunde liegenden Gejdhift
gemdp geftaftet; bdie Schfnute bagegen [iegt, auf runde Appointd ge-
ftellt, gur SBermeubung beveit, und wad in Ddiefe Appointd niht paft,
‘witd durd) Baargahlung [)maugefugt Wie beim baaven Gelbe, ijt der
Bujammenhang mit Dem zu Grunve [liegenben Gejhdaft bei der Bant=
note villig geldst, und fie fteht Hievburdy nidht nur von allen Geld=
Jurrogaten dem baaven Geld am nadjten, foudern fie Gbertrifft ed in=
fofern, al8 fie in etnem Stid eine durd) eine Metallmilnge nicht Her-
ftellbare Summe befaft und fomit bei grofen Bahlungen die ANiihe ded
Bablend erfpart. Wie jehr ber Berfehr Ddiejen lelsteren BVorjug bder




314

Banknote ju wirbigen weif, davon bietet die Gejdhichte ber Kantonal=
Banf in Vern ein bemertenBwerthed Beijpiel: im Jabhr 1859, al8 bdie
frangdfijGen Golomitngen, ofne nody gefeplidhed Geld ju jein, in groper
Menge einftedmten, Jant ifr Notenumlauj fofort beinabe auf die Haljte
Perab (von Fr. 666,630 in 1858, auf Frv. 347,809), benn nun, da
man  Bwangigfranfenjtit€e bHatte, waren bie Verner Joanyigiranfen:
uoten nidht mehr ein Verfehrdbedirfniff. — Mit Unredht dagegen legh
man @ewidht auf die Griparung von Tvandportfojten, welde mit ber
Banfnote, im BVergleich mit dem baaren Gelde, verbunden fei*). * Jm
Lofalverfehr haben diefe Trandportfojten bei Baarfendbungen eine gevinge
Bedbeutung, und bei Ueberfendung an einen anberen Ot erhebt Ddies-
Pojt die namliche Gebithr vou Bantnoten wie von Baarjhaft, Woht
aber geidynet fich bie Banfnote vor allen anderen Geldfurrogaten 1wie=
berm badurdy aud, dap jie, wir mdhten jagen, dad wabrhaft demo=
fratijje RreditcivculationSpapier ijt: afle anbeven find wefentlidy an
einen Siand, an den faufminnijen Bevuj gefnipft, dbie Banfnote da=
gegen bringt in alle Rveije der bivgerlichen Gejelljehajt und zieht fie
mit in bdie Betheiligung an der Kreditcivfulation. Allerdingd ijt jie,
threv vdumlidhen Audvehnung nadh, befdyrantt auj dad Gebiet, innerhalb
pejfen die audftellende Vant befaunt und affreditivt ift; aber innerhalb
Dieje8 Gebieted trdgt fie, wermbdge der gropen Ginfachbeit ihrer Einvid-
tung und Bejdaffenheit in Hichitem Grade die Eigenjhajten eined all=
geutein curfivenden Umlaujsmittels an jid). So faljeh vie Unalogic mit
pem Miingregal, Jo ridhtig ijt e3 doh), tap, joweit e8 ohue Aufhebung
be8 RKardinalunterjdhieded Dded inneven Waavemwerthed und ber gefep:
lidgen Geltung gejcheben founte, die Banfuote die gudpte Gleichartigheit
mit bem Wetallgeld bat.

Wir febreiben diefe Worte nicht jowohl jur Widberlegung vou -
extremen Meinungen, weldhe atle Vanfnoten abihaffen unb verbieten
mbdhten (Gernujhi u. A), ald viehnehr jur Motivicrung ded Sajed,
baff der Staat eine in ifrer Art jo vollfouunene Erfindung ded menjdy=
fichen @eifte8, welehe ein jo unevjepliched Stettenglied in der mobernen
RKreditciveulation audmadt, injoweit es won jeinen gefesgeberijhen Maf-
regeln ablingt, Gefihigen jollte, die ihr gufommende Stelfe unter den,
Kreditumladufdmitteln audy wirklidy eingunehmen.  Daf died in unjerein
WVaterlande nidht dev -Fall ijt, zeigt cin Vlik auf den geringen Umfang
unfere8 Banfnotenumlaujd, auj vie Veldjtigungen, die mit den Nm=
taujdy ober bder Ginldjung von Vanfuoten auperhalt ded RKantonsd, in
weldhem jie freivt find, verbunden find, und auj bie BVergeblichfeit aller
Bemithungen, durd) freie Verjtandigung wnter den fweizerifihen Emif=
flon8banfen aud biejen Bujtdnven fich (o8zufhalen. Allerdingd ijt die

*) MWo§l "aber ift bied ber Fall beim Wedyfel, ven beffalb aud) bie Banfnote
nie ju verdbringen im Stande jein wird.
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DBantnote feine Panacee, jo wenig, ald die Banfen felbit eine joldhe:
find, aber eine ywedmifige Gefebgebung tiber dad Banfuotenwejen fann
febr viel bagu beitragen, um dadjelbe in gefunde Bafhuen zu leiten und
e vor Abwegen zu bewahren. So viel aber ift wolhl felbitverjtindlid,
baf bei einem Wwmlaufdmitte(, welded wie die Banfnote fo fehr davauf
angefegt ift, fih tn einem gangen grofeven BVerfehrdgebiet eingubiirgern,
nur ein Bundedgefey diefed Biel crveidhen fann; -erft in Folge der
groperen Gleidhformigleit in der Organifation der Emiffion8banten,
welde durdy ein Bundedgefes in3 Leben gerufen wird, werben aud
alle von jdymweigerijdhen Banten auBgegebenen Noten fberall in Der
Sddweis ohne Berluft einld3bar, und 8 wird dadurdy, nicht dem Namen
nath, aber virtaaliter, bie einfheitliche Yhweizerijdhe Bantnote -
Dergeftellt fein. Wiv Detradyten e8 al8 eine offene Frage, die nodh ge=
nauer ju unterfuchen fein wird, ob der Bund, naddem dad in Yud=
fiht ftehende Bunvedgefes erlaffen fein wirdk, den Emiffiondbanfen bdie
gegenjeitige Annahme ober Ginldjung ihrer Noten su Pavi zur Pilidt
.madjen jolle, aber wir evwarten, bap aud) ohne eine jolde Borjdrift
biefe ®egenjeitigleit bie Jich von felbjt einjte(lenve Folge Der gleichior=
migen gejeplidhen Ordnung de8 Notenbanfwejend fein wird,

MNicht ver BVortheil der Vanfen — fo niflich and tn Allgemeinen
biefe Jnjtitute {ind — foll ber bLei diefer Bunbdedgejepgebung mapge=
bende Gefichtdpuntt fein. Dah fie einen folihen Vortheil vom Emif=
{tonBgejhdft baben, ift feicht evfichtlich. Durdh) die Vanfnoten balten fie
ein fiir fie unvergindlidged Kapital tm Umlauf und Gegiehen ihrerjeitd
ben Didconto von den ald Gegenwerth angenomumenen Wedhieln, fo -
bag jie einerfeitd Dden jur Dedung ded Iotenumflaufs erforbex[td)en
Baarbejtand (den man gewdhnlidy gu '/3 annimmt, und welden fie,
tbex[wet]e wenigjtend, johon wm ihrer jomjtigen lsntbmb(uf)fexten willew
ofnehin in RKafje halten mithten) durd) die Noten in den BVerfehr werfen
wid an den didfontirten Wedyjeln ifren Jind bafiie begiehen, und an=
bererjeitd dad jur Dedung der {ibrigen ywei Drittheile ifred Notenum=
faufd evforberliche Wedjetportefeniffe ifhuen ebenfalld Find und Pro-
viftonen abwirft. So erheblich aber, wie man e8 oft glaubt, find dieje
Gewinnfte aud dew Emiffiondgejhift dody nicht, wie fhon aud tem
Umijtand erbellt, daf feinc%\veg@ die Emijfion8banfen, im grofen Durdh=
fhuitt und ohne Bugdhlung ver privifegivten EGmifjfiondbanfen, gropere
Dividenden abwerfen ald andere BVanfen, und dag mandye Banken, ob=
wohl -ifnen die Freibeit dagu gegeben ift, bad Cmijfiondgefhdjt won
pev Hand weifen. Die Srfldvung liegt darin, dap, rationell und vor=
fichtig  betvieben, bdad Gmijfiondgefdhift, mit jeinen groBen Summen
taglichy falliger Verbindlichfeiten, den Vanfen nad)y andever Ridhtung hin .
Bejdranfungen auferfegt und gewinnbringende Gefdhdite, weldhe BVanfen
ofue Notenemiffion unternehmen fonuen, den melnlou@banfen ungu=

~ glngtidy madt. . _ =
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RNiht diefer Vortheil der Vanfen, foubern der Bortheil ded Pub-
Lifuma ift ber Grund, wephalb- fich die Gefebgebung de3 Vanfuvten=
apefend andehmen foll, und allerdingd wird af8daun damit, dap den
Noten ein weitered Abjakgebict evjhloffen wird, auch da3 3nteuﬁa ber
Banfen gefdrdert. - Daf aber die Vanfnoten der gangen Wivthidhaft
ined Lanved wivflich Vovtheil bringen, iwurde fdhon fHievor theit8 mit
' E}tucﬂw{)t auj die affgemeinen Wirfungen dev Kueditciveutation, theils
fpeciell im §Hinblict auj die Rolle, weldhe die BVantnote innerhald devs
Jelben in fo cigenthiimlicher FWeife pielt, nadguweifen verjudt. Hier
mag oy Gingugefigt werben; daf die Vanfuotenaudgabe ben Vanfen

audy eine BVevmehrung ifrer Kreditgewdhrungen moglich madt ; wenn man -

etwad jpibig, gejagt bat, bie Banbuoten witden nicht nur tn jolifer
Menge in den Verfehr geworfen, wiec evr e3 verlange, fondbern wman
Bringe ifjrer Jo wiel an, al8 der Werfehr ju vertragen vermdge, o ift
Pagegen gu criwnern, dap ohne Vanfuoten eine gemlihe Angahl. von
Kreditgewdhrungen gav nidht oder nuv unter l(i]'tigeten Bebingungen bes
willigt werden fdnnten.  Au demfelben Gruude, weil ndmlich) die
Bantnoteneinrichtung wie eine Bevmehrung dev jum S’Jln[etf)ux verfilg=
Daren Kapitalien wirft (obwobf fie allexrding3 nidhi neued Kapital jhafjt),
Jat fie aud) cine ginjtige Gimwivfung auf den Stand ded Jindfuped,
in8hefondere ded Dilconts, und iiberdied milbert die tunert eined ge=
wiffen Spieflvaumed zuldpige Vevmelbarbeit ved Banfnotenumlauid
plohliche ftavfe Scdpwanfungen bded Dideonto, weldhe fiiv den Hanbel
aod) empjindlicher {ind, al3 ein bleibend fHoher Stand Ddedjelben,

Shlieflichy fei noh davauj hingewiefen, Ddap in der beutigen Kvebit=

avivthjchaft Alled iy gegenjeitig binbet und daduvd), dap man ein cine
Bejtimmte Stelle in devjelben audfiillenbed Werbzeug ihr entveipt, jofort
saud) die Funbtionen andever Werfieuge ded Kreditumlaufd beeintradhtigt
werden ; in diefer Wedhjelbegiehung fieht die Vanfuote indLejonvere
Aum Ue]d)aft bed Wedyje(diSeontivens,
. Uuf weldhe Punfte jodann im Eingelnen ecine den éobeu per BDanf:
Freifeit grundidblich) fejthaltende Bunvedgefebgedung itber a3 Vanf:
“ustemwejen Bebadt ju nefmen hitte, it vom untevzeichueten Bevichts
werftatter unter Yr. 2 litt. e feined der Lommijjion cingeveichten Vov=
Jehlags  Demerflich gewtacht worden. Eine nileve Wottvivung diejer
Detailvorjdlige — bdie {ibrigend nicht fertige Antrige, foudern lediglic
cein Sema dev von bev Einftigen Gejelgebung ju  (Bjenden Fragen
find — wdve gegewwdrtig verfriiht, und nur da8 mag hiev Letont wevs
en, dap die Vedingungen, vin welden, um ded Hervorgehobenen ,des
qmofvatijdjen” Chavafters dev Banfen willen, dic Fulifigleit der Vanfs
uotenemijfion abhingig gemadt werden wihte, theilweife audy den be=
ftefenden Gmifjiondbanten [(djtig faflen iverden, namentlidy manden
Kantonalbanfen.  BVielfach wird noth in der Selpweiy dad Notenaud:
:geben auf cine Faft naive Weije Detricben, ohue Mhcjicht anf vationelle

L 4
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@rundiae und daber aud). ofune Audjidht auf eine bebeutende Entwid:
fung Ded Banfuotenverfelrd. Jndbefondere bat man, wibrend eine
"~ Notenbant judhen foll, ihre RKapitalien moglicdhit fliiffig su evhalten, da=
mit fie bei ftavfem Buridjtromen bder Noten an ibre Kaffe ihren BVev=
‘pilichtungen genfigen fonne, haufig auf eine nur fangjam ju (Bfende
vt die RKapitalien der Banf gebunben und felbft Darlehen auf Grund-
pfander mit bem Gmifjion8gejebaft verbunten. €8 ijt ein Gld3-
‘Jall gu neunen, daf daraud nidht jdhon firr dieje Banten ernjtliche Noth=
fagen entjtanben jind. Diejer Mangel eingr ‘rationeflen Cinridtung
anandher Jhweizerijhen. Gmijjiondbanten war aud mit ein Grund, wefs=

alb ein Ginverjtindnif iiber gegenfeitige Vari-Cinldjung der  Noten
Tumer wieder gefdheitert ijt, und obne daf der Bund bdenjelben Hende=
Tungen in ihrer Organifation und dad Hufgeben gewijfer Sejhajtdswetge
vorjdjreibt, wird dad Biel nicht erveidht werben. Namentlich wird dabei
awh auf einen fehr widgtigen Punft, den man in der Regel weniger
#u Beachten pilegt, Nicidht su nebmen fein, nimlich auf die Frage, in=
wicfern Emijfion8banfen bei Sidt ridyahibave Depotd aufnehmen diirs
fen ; ed ift flar, dajp alle Borfiht in Betveff der Limitirung der Ausd-
gabe von BVantnoten ilujortjd) wird, jobald bdie Vanfen auj unbedbacht=
fame Weife fih mit anderen jeberseit falligen BVerbindlichfeiten iiberladen.
Namentlich in RNordamerifa {ind fritheve, wie eine epidemifhe Seuche
bad gange Land Dduvdjgiehenve Vantfrijen weit mehr durd) ie mifs
- braudy(iche Ausdbelhnung ded Depotgeidhaftd, al3 durd) ibermdipige Ausd=
gabe von Banfuoten jo intenfiv uud verderblich geworben. —— Alle dieje
in dem vom Uatergeichneten audgearbeiteten Sihema angedeuteten Auf-
gaben ber Gefehgebung Jollen ibrigend, feiner Anjicht nah, in tem
Sinite aujgefapt und behandelt werden, Dda e8 darauf anfommt, der
Bautuote die jur Grlangung ifrer vollen. Giveulationdfabigleit erforder=
fichen Gigenjhaften ju verleiben. - Eine den AUbnehmern von Banfuoten
alle wefentlidhe Garantie Ddarbietende Ovganijation ber Banfen, obder
dibexfaupt die miglihite ,Siherung der Banfnoteninhaber’ wvor all=
fatigem BVerluft, crjcheint allerdingd al8 eine der Bedingungen, von
Penen die Yuddbehnung ded BVanfuotenumlaufd abhingt; aber der Un=
tergeidhnete wirde Werth dDarauf legen, Ddaf man Ddiejed Bedbingungsd=
werhiftnip niht umbehre uud bden Bwed ,Siderung ded Publifums
vor Shaden” niht in erjte Linte ftelle. Der Staat fann und foll
fidh vie Uujgabe nidht jtellen, Jeden, ber ein Kreditpapier an Fahlungs-
ftatt annimmt, vor den Folgen eigener Unvorjiehiigfeit yu fhiigen; aud
ben Jnbaber -einer BVantnote foll er ber Sorge nicht entheben,  felbit
Fu prifen, ob dad Papier Jutrauen verdiene, und e3 jofl die BVevantworts
_ fidyfeit dafiiy nicht auf feine (ve8 Staated) Sdhultern {ibernehmen,
Gine Gefepgebung itber dad BanEnotenwejen wide daler von .gang an=
Devem @ehalt und Tragweite fein, wenn fie, jtatt ve8 Bweded ,Gr=
Hebung der Vanfuote zu bver ifrer Natur angemefjenen Auddehnung

Bunvedblatt. Jahrg. XXIH. Bb, 1, 25
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ihre8 Umlaujd”, ven Fwed ,Sicherung der Banfnoteninfaber vor mbg=
lidjem Schaden” voranjtetlen witrde; jtatt won der ALfIHt, allen volt8=
wirthjhaftlichen Krdften gu voller Entwidlung ibrer Leiftungsfabhigteit
au verhelfen, getragen gu fein, wiwte jie al8bann den ®eift biveautra:
tifdher Bevormundungdjudt athmen.

Wir weithen, wie die vorftehenden HuBeinanderfefungen gegeigh
Haben, von Dber anberen Hilfte der KRommijfion nidht fomo[)I in bem
Blelpunfte ab, jondern vielmehr in den Witteln, welde wir jur An=
ndherung an dbenfelben anvathen. Sene glauben, burdy eine einfeitliche,
von Der Gidgenoffenjdhaft erviditete ober unter ifren Uujpicien gegrims=

bete_jdyweizerijhe Central=Banf, fliv weldhe fie ein DMonovpol dev Noteng_

andgabe nidht wvevlangen, am rajdeften und fiderjten zum Biele 3w
gelangen; wir umgefebrt widerftreben einer joldhen Gentral=Bant, weil
wir die damit verbundenen @efaliren fiir allyu bebenflich Halten. Die
®ritnde, welhe diefe unfeve Bejorguip beftimmen, wurben jdhon in dew
bidherigen Grdrtevungen angedeutet. Wir' find Gegner einer folden
Qentralifation, weil jie, audy olhne Monopol, die Gntfaltung der Bans
ten=Gnbujtvie in Den eingeluen Kantonen I(ihmen und darnieberhalter
wiitde ; die Gentralbant wiirde, wermdge ibrer grdferen RKapitalfeaft,
diefelben dominiren, theilweife aud abjorbiren, und fdnnte doch, felbit
Det einem au%gebef)nten Rel von Filialen, dem Berfehr nicht diefelben
Dienfte leijtent, wie fibevall, wo dad Vebinfnif fid) zeigt, verftrente (o=
fale Banfen. Wir find ferner audy au8 bem Grvunde Gegner diefer
Gentvalijation, weil wir die Jneinandberfniipfung von Banf= und Fid=
talintereflen, welde in Folge bderfelben fid) gejtalten wiwve, fiiv eine
Abweidjung von vidhtigen voltBwicthjdhaftlien Grundjagen anfehen, —
eine Abweidyung, durd) weldhe den Vanf-Jnteveffen ein ungulagiger
Ginflup auf die eibgendijijde Staatvevwaltung, zunddft diejenige bder
Finangen, erdffnet und gleidhgeitiq die BVant, ftatt vaf fie eingig den
Unjorberungen ded verfehriveibenven Publifumd ju biemen Hitte, an die
fistatijhen Jnterefjen und Wapnahmen bed Staated gefeflelt und in
fritijhen Lagen fitr diefelben audgebeutet wiirde. Wir find Gegner
dlefer Gentralijation, weil tamit die BVafn betreten wird, weldye in die
unbeilvolle PLapiergeldwirthjdhaft [)muf)erfu[)rt ~ eine @efaf)l, welde
bei ben Kantonalbanfen nidht bejteht, weil die Kantone 1[)rcn Bantnoten
nidht die Gigenjhajt eined geieghd)en Ba[ﬂnug%mtttdé verleilen Edunen,
wébrend bagegen per Bund, in deffen Hindbe eine Joldhe Centralbant
gegeben wdve, tad Miingregal befit und andh dev befonnenjte Staats=
mann jeiner ierft nieht fo ficder ift, um bafur einftefen zu Ednuen,
baf er in einem fritijhen Moment wicht ju einer Mapregel griffe, die
ev. grundjaglich mibitligt, zu dev il aber die Gelegenfeit beveitet ijt
und gu ber ihn bie Verlegenbeit be8 Augenbliced drangt. Wir jind
Oegner ber Genfralifation, weil eine jolde Gentrafbant in der Sehweis,
bie feinen einfeitlichen Verfehrdmittelpuntt befilt, wie ihn Londou fire
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Grofbritannien, Parid fiir Frankeeih u. |. w. darftellen, eine fimijiliche,
nidht auf gejunber Vafi8 rubende Schdpfung wdire, -die gegen ben na=
tiefigen ForbevaliBmud 0éd Landed jtreitet. . .

Reine Erfafhrung fann fiir und belefrender fein, ald biejenige,
weldhe der’nordumerifanijhe Vunbedjtaat in den bdreifiger Jahren it
Der , Banf der BVeveinigten Staaten” gemacht hat und derven Audgang
u. A, von Mige! Chevalier in feinen ,Letires sur I'Amérique du
Nord” gefehilvert worden ijt. Man Datte bei @riindung bdiefer Vanf
im Jahre 1816 dafiir geforgt, bdaf fie dem Staate niht dienfthar ge-
madht werde; bie Union BHatte ywar '/5 der Aftien ibernommen, und
A/ be%'ﬂapita[@ beftanden aud Uniond-Sdulbpapieren, aber ¢ war
ber Banf unterjagt, dem Staate mehr al8 /2 Million Dollard su
leifen.  Tvoy diefer Firforge wurbe die Verbinvung gwifden der Bant
und ber Uniondregierung eine fo [ebhafte, und wurbe, nicht nur ber
abforbirende Ginfluf diefer mddtigen Vant gegeniiber den Staaten= und
Lotatbanfen, fonbern audy ifr potitijder Ginflug fo fiafbar, "dap jhlieh=
lid), unter gropem Beifall der BVewdifernng, ber energijhe Prdjident
Sadjon ber BVanf die bisherige %enva[tuug der Foud8 ber Union ent=
gog und ilre, im Jabre 1816 auf gwanyig Jaf)re extheilte Gonceffion
(€harte) nicht wmebr erneuert wurbe.

‘{g[untern bel Biiridy, den 24, November 1870

: Der Berichterftatter:

G. Bogt.

Antrdage.

Jeh beantrage : :
1. Gn bie Qiun‘beéverfaﬁung einen  Nrtifel aufgunef)men,
ber lebiglich Jagt:
pDem Bund freht ba% Fedht 3u, etn Gejel ftber die (Smthn und
,,(Strfu[atmn ber Banfnoten zu etlaffen.”
2. Gu der begleitenden Botjdhaft ded Bundesrathed fols
gende Grundjdge audzujprechen :
a. feine reine Staatdbant,
b. feine Gentralbanf nach englijoh-frangdiijhem Syftem (Mijdhung
von Staat8betheiligung und Privatbetheiligung). Sollte tad eine
ober anbere Ddiefer Syfteme uorgeic})(ageu werden, fo wittde 1
vorgiehen, von Bunded wegen ein, dem BVetrag ded in der Kaffe
liegenden boppelten Geldfontingentd proportionaled ein (o8 lidhed
Papiergeld (unverzindliche Kaffenjheine) ju creiven.




¢. feine Nadhahmung ded norbamevifanijhen Bautjyftems;

d. in jedem Fulle fein Emijfiondmonopol ;

e. bagegen wittbe ein fraft jened -Antifeld audjuarbeitended eidge:
ndffijhed Banfgefely folgende Punfte ind Auge zu fafjen haben:

. Feftleung der® Bebingungen (in Betreff der Dedung, Dder

Ginvidytung ber Banf, der mit dem EmiffionBgejchdft vertriga
lihen @ejchaftayweige, ber Oeffentlichfeit der Redhnungdlegung),
von welden bad Redht einer Banf zum Audgeben wvon Noten

und der Mmfang dedjelben ablingig ju madyen ift;

B. Fivjorge fiir -Die aur Gontrole dber -bie Audfihrung Dbiefey.

Borjdiften erforderlichen amtlichen Einvihtungen (JInjpection
u. ogl.);

€ Feftfeung bed rechtlichen Chavafterd der Banfnote und ber
Folgen ihrer Nichteinldjung ;-

& Beftimmung der Form der Banfnoten, (g[etcf)art\geg Audjehen,
Bollfommenbeit der technijehen Anfertigung, Groge der Gou=
pured, Ridyiehung von Noten aud bem VWerfelyr); .

¢. Aufnabhme einer Borjdyrift, wele den dem Bunbedgefel gemaf
organifitten Banfen die gegenjeitige Annabme ihrer Noten al
pari jur Blidt madt.

3. Die Kommiffion erfudht ben Bunbdedrath um Cingiehung von
Grfundigungen {iber die Grfolge, welde bdie Einridung von Dar=
{eGendfajfen in Breufen in Beiten ber RKifid (1866, 1870) ex-
glelt bat,

@. %ngt.

Die Gefepgebung fber Emifjion b Girfulation wvon ‘Banfnoteu
ift Bundediache.

Der Bwed diefer Gefebgebung Joll fein, der Schweiy die Bortheile
au ficgern, weldje aud einer einfeitlicdhen Givculation ber BVantuoten re-
jultiren, unter Wahrung de8 Grundfabed der JYnduitriefreifeif fiic die

_ @miffion8banfen und ifred privaten Ghavafters.

Chenepidre.

Dem Bund jteht dad NRedht ju, ein Gefel itber Cmiffion und
Girfulation der Banfnoten ju efafjen, wm den Emiffiondetabliffements
die Garvantien aufguerlegen, weldye evforderlich find, um die auf Sidt-
Babhlung ber Banfnoten und die Leichtigfeit ihver Cirfulation ju ficdhern.

M. Bory- @oﬁutb

D ————
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Bericht an das eidgenossische Finanzdepartement Uber die Banknotenfrage. (Vom 21.
September 1870.)
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