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Botschaft
ilber den Beitritt dexr Schweiz
zu den Neuen Kreditvereinbarungen

vom 14. Mai 1997

Sehr gechrie Frau Prisidentin,
schr geehrter Herr Prisident,
sehr geehrte Damen und Herren,

mit dieser Botschaft unterbreiten wir Thnen den Entwurf zu einem Bundesbeschluss
{iber den Beitritt der Schweiz zu den Neuen Kreditvereinbarungen mit dem Antrag
auf Zustimmung.

Wir versichern Sie, schr geehrte Frau Priisidentin, sehr geehrter Herr Priisident,
sehr geehrie Damen und Herren, unserer vorziiglichen Hochachiung,

14. Mai 1997 Im Namen des Schweizerischen Bundesrates

Der Bundesprisident: Koller
Der Bundeskanzler: Couchepin

1947252 40 Bundesblatt 149, Jahrgang. Bd, NI 1013



Ubersicht

Seit der letzien Anpassung der Allgemeinen Kreditvereinbarungen (AKV) im Jahre
1983 sind die Weltwirtschaft und der Aussenhandel stark gewachsen. Der welt-
weite Export hat sich von 1983—1995 etwa verdoppelt. Auch haben mit zunehmen-
der Kapitalmobilitdt die privaten Kapitalstrime vor allem nach Schwellenlindern
betriichtlich zugenommen. Der verbesserte Zugang zu den Kapitalmirkten triigt
zur wirtschaftlichen Entwicklung dieser Linder bei, er birgt aber gleichzeitig die
Gefahr rascher Kapitalabflilsse. Diese Gefahr wurde der Welt wieder in Erinne-
rung gerufen, als Mexiko Ende 1994 infolge starker Kapitalabfliisse in eine Wif-
rungskrise stiirzte und einige andere Schwellenldnder in Zahlungsbilanzschwicerig-
keiten brachte. Die vom Internationalen Wahrungsfonds (IWF) im Anschluss an
die Withrungskrise Mexikos gewdhrten Kredite sowie die Kreditvergabe an die
Lénder der ehemaligen Sowjetunion fiihrten dazu, dass der IWF im Geschiiftsbe-
richt 1996 eine Rekordsumme ausstehender Kredite auswies,

Die reguldren Mittel des IWF wurden im Zuge verschiedener QuotenerhBhungen
(Erhdhung der Kapitalanteile) aufgestocks, Die Mittel, die der IWF unter den AKY
bei den Ldndern der Zehnergruppe aufnehmen kann, wm aussergewdhnlichen, das
internationale  Wilhrungssystem gefihrdende Zahlungsbilanzschwierigkeiten zu
begegnen, wurden dagegen seit 1983 nicht mehr angepasst. Sie betragen 17 Mil-
liarden Sonderziehungsrechie (etwa 30,5 Mrd. Fr.). Es ist zu befiirchten, dass der
IWF nicht mehr iiber gentigend Mittel verfiigen konnte, um einer kiinftigen schwe-
ren Krise des internationalen Wihrungssystems wirksam zu begegnen. Der IWF
einigte sich deshalb mil den Lindern der Zehnergruppe und 14 neuen Teilneh-
mern darauf, die Mittel, die er unter den AKV aufnehmen kann, in einem paralle-
len Abkommen — den Neuen Kreditvereinbarungen (NKV) — auf 34 Milliarden Son-
derzichungsrechte {etwa 61 Mrd. Fr.) zu verdoppeln. Der IWF kinnte sodann je
nach Situation die NKV und/oder die AKV aktivieren, insgesams aber nicht mehr
als 34 Milliarden Sonderzichungsrechte aufiichmen. Die Verdoppelung der Mittel
triigt der Emwicklung der Weltwirtschaft und der erhdhten Kapitalmobilitis seit
der letzten Revision der AKV Rechnung. Die it dieser Entwicklung verbundenen
Risiken sprechen fiir eine Erhdhung der im Krisenfall verfiigharen Mittel, auch
wenn die AKV seit ihrer letzten Revision nicht aktiviert wurden.

Als stark in die Weltwirtschaft eingebundenes Land und bedewtender Finanzplasz
ist die Schweiz an stabilen externen Rahmenbedingungen besonders interessiert.
Die NKV sind Vereinbarungen, die dem IWF die Erfiillung seiner Aufgaben, insbe-
sondere die Gewihrieistung siabiler Wihrungsverhiiltnisse und funktionierender
Finanzmdrkte, weiterhin ermdglichen sollen. Die Unterstiitzung des IWF in seinen
Bemiihungen, die Zahlungsunfdhigkeit von Staaten zu verhindern, ist daler micht
nur Ausdruck der Solidaritdt, sondern liegt auch im eigenen wirtschaftlichen,
Jinanziellen und aussenpolitischen Interesse der Schweiz. Thre Teilnahme an den
NKV stellt ein wichtiges Instrument zur Wahrung dieser Interessen dar. Deshalb
sollte die Schweiz an diesen Vereinbarungen ieilnelunen,

Die Teilnahme der Schweiz an den NKV gitbe ihr auch Zutritt zu den jéhriichen
Treffen der Mitglieder der NKV. An diesen Treffen sollen Fragen des internationa-
len Wihrungssystems und Aspekte der Weltwirtschaft, die zit einer Aktivierung der
NKY fiihren kinnten, diskutiert werden. Obwoh! sich die Mitglieder der NKV vor-
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aussichtlich nur einmal pro Jahr in der Zusammensetzung Finanzministerien und
Zentralbanken treffen, werden die NKV die Wichtigheit der Zehnergruppe als wich-
tiges Forum der Zusammenarbeit in internationalen Wihrungs- und Finanzfragen
zwelfellos etwas reduzieren. Dies ist ein weiterer wichtiger Beweggrund, weshalb
sich die Schweiz an den NKV beteiligen sollte.”

Die Schweiz wiirde an diesen Neuen Kreditvereinbarungen mit einer Darlehenszu-
sage im Hochstbetrag von 1557 Millionen Sonderziehungsrechten (etwa 2794 Mio.
Fr.) teilnehmen. Eine allfallige Kreditbeanspruchung unter den AKV wéire von die-
ser Darlehenszusage abzuziehen; im hypothetischen Falle einer vollen Beanspru-
chung der sehweizerischen Darlehenszusage bei den AKY in Hohe von 1020 Mil-
lionen Sonderziehungsrechte miisste die Schweiz unter den NKV zusitzlich hbch-
stens 537 Millionen Sonderziehungsrechte beitragen.

Teilnehinerin an den NKV wiirde wie schon bei den AKV die Schweizerische Natio-
nalbank. Sie héitte den schweizerischen Anteil an den NKV zu finanzieren. Die von
ihr gewdhrten Kredite an den IWF wiirden vom Bund nicht garantiert. Die Natio-
nalbank verfiigt jedoch iiber geniigend Rilckstellungen, uin dieses Risiko selber tra-
gen zu kinnen. Die Nationalbank wird bei der Durchfithrung der Teilnahme an
den NKV eng mit dem Bund zusammenwirken. Die Einzelheiten werden in einer
Verginbarung zwischen dem Bundesrat und der Nationalbank geregeir. Die Lauf-
zeit der NKV betriigt fiinf Jahre, Der Bundesrat wird in Zukunft fiir die Vertrags-
verldngerung zustindig sein, Er wird sich mit der Schweizerischen Nationalbank
Jeweils vor Ablauf der Laufzeit iiber eine weitere Teilnahme der Schweiz an den
NKV cinigen.

Der Bundesrar beantragt mit dieser Botschafl, den schweizerischen Beitritt zu den
NKY zu genelinigen.
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Botschaft

1 Allgemeiner Teil
11 Ausgangslage

Beim Ubergang der wichtigsten Industrieliinder zur freien Konvertibilitit ihrer
Wihrungen ab 1958 war befiirchtet worden, dass durch pldtzliche und heftige Kapi-
talbewegungen eines oder mehrere dieser Li#nder in Zahlungsbilanzschwierigkeiten
geraten und damit das internationale Wihrungssystem getihrden kénnten, Um
sicherzustelien, dass der Internationale Wihrungsfonds (IWF) {iber geniigend Mit-
tel verfiigl, um in solchen Fillen den betroffenen Lindern finanzielle Hilfe zu
gewihren, schlossen die zehn wichligsten Industrieléinder im Jahre 1962 mit dem
IWF die Allgemeinen Kreditvereinbarungen (AKV) ab. Die AKV ermidglichen
dem IWF, im Fall einer Gefihrdung des internationalen Wihrungssystems bei den
Teilnehmern dieser Vereinbarungen zusiitzliche Mittel aufzunehmen, falls seine
eigenen Mittel flir eine angemessene Reaktion nicht ausreichen. Dem IWF wurde
mit den AKV ermdglicht, bei den Teilnehmern Mittel in Héhe von 6 Milliarden
Dollar aufzunchmen.

Angesichts der Verschuldungskrise der achtziger Jahre, die mit akuten Zahlungs-
schwierigkeiten Polens und Mexikos einsetzte, wurden die AKV im Jahre 1983 auf
17 Milliarden Sonderzichungsrechte (SZR) erweiterl. Ausserdem sollte der IWF
neu auch Mittel zur Unterstiitzung von Nicht-Teilnehmern aufnehmen kdnnen.
Anlisslich dieser Anderungen wurde die Schweiz volles Mitglied der AKV, nach-
dem sie seit 1964 assoziiertes Mitglied gewesen war. :

Ende 1994 geriet Mexiko erneut in eine schwerwiegende Finanzkrise und zog
damit andere Schwellenlinder in Mitleidenschaft, In einer von den Vereiniglen
Staaten koordinierten Aktion wurden Mexiko in hohem Umfang Mittel zur Bewiilti-
gung der Krise zur Verfigung gestellt, Der IWF beteiligte sich massgeblich daran.
Dabei zeigte sich, dass der IWF rasch an seine finanziellen Grenzen gelangen
konnte und eine Aufstockung der bei Withrungskrisen verfiigbaren Mittel angezeigt
war, Antisslich der IWF-Friihjahrstagung 1995 haben sich die grossen Mitgliedlin-
der dafiir ausgesprochen, dass neben der geplanten ErhShung der ordentlichen Mit-
tel ~ der Quoten — auch die zusitzlichen Mittel, die der IWF im Falle einer Gefiihr-
dung des internationalen Wihrungssystems borgen kann, aufgestockt werden soll-
ten. Am Gipfeltreffen in Halifax 1995 haben die Staatschefs der G-7 diesem Anlie-
gen Nachdruck verlichen und die Verdoppelung der Kreditzusagen im Rahmen der
AKV vorgeschlagen, In einem einjihrigen Verhandlungsprozess zwischen dem
IWF, der Zehnergruppe sowie den neuen Teilnehmern wurden in der Folge paral-
lele Vereinbarungen, die Neuen Kreditvereinbarungen (NKV), geschaffen, Diesc
sehen eine Ethdhung der unter den AKV vertiigbaren Kreditzusagen auf 34 Milliar-
den SZR vor.
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12 Bisherige Mitgliedschaft der Schweiz bei den
Allgemeinen Kreditvereinbarungen

Die Schweiz trat den AKV wie erwiihnt 1983 als Vollmitglied bei ¥, Teilnehmende
Institution wurde die Nationalbank. Sie gewihrt dem IWF im Aktivierungsfall Kre-
dite bis zu einer Hohe von maximal 1020 Millionen SZR. Diese Kredite geniessen
im Unterschied zum friiheren Assozilerungsabkommen keine Garantie des Bundes.
Die Schweiz ist seither Mitglied der sogenannten Zehnergruppe, der auch die Verei-
nigten Staaten, Deutschland, Japan, Frankreich, Grossbritannien, Italien, Kanada,
die Niederlande, Belgien und Schweden angehtren. Das frithere Assoziierungsab-
kommen hatte ihr lediglich einen Beobachterstatus gewihrt. Sitzungen der Zehner-
gruppe auf Ebene der Finanzminister und Zentralbankgouverneure werden halbjihr-
lich jeweils anidsslich der Friihjahrestagung und, der Jahresversammiung der Bret-
ton-Woods-Institutionen abgehalten, Die Vorarbeiten werden auf der Ebene ihrer
Stellvertreter geleistet, welche sich im Verlauf des Jahres mehrmals treffen,

Die AKV wurden in der Zeit, als die Schweiz lediglich assoziiertes Mitglied war,
zu Gunsten von Grossbritannien (1964, 1965, 1967, 1969, 1977), Frankreich
(1968, 1969), Italien (1977) und den Vereinigten Staaten (1978) aktivierl. Die
Schweiz beteiligte sich dabei an den Krediten, die 1964, 1965 und 1977 an Gross-
britannien und 1977 an Italien gewiihrt wurden. Diese Kredite wurden alle ord-
nungsgemiiss zuritckbezahlt.

Die Revision der AKV im Jahre 1983 war vom Ausbruch der Verschuldungskrise
Anfang der achtziger Jahre gepriigt. Die ausstehenden Kredite des TWF nahmen
sprunghatt zu, und es schien in dieser Situation angezeigt, die Mittel, die der IWF
in Ausnahmesituationen aufnehmen kann, auf insgesamt 17 Milliarden SZR zu
erhihen, Die AKV wurden jedoch seit der Revision nicht mehr aktiviert. Die aus-
stehenden Kredite des IWF gingen ab 1985 zuriick. Ab 1994 nahmen sie als Folge
der wachsenden Finanzierungsbediirfnisse der Transitionsiinder und der Finanz-
krise in Mexiko wieder zu und erreichten neue Hbchststinde, Die Risiken einer
Wahrungskrise gingen zunehmend von den Schwellenlindern aus und weniger wie
bis in die siebziger Jahre von den Industriclindern. Die AKV blieben deshalb
vorab als Sicherheitsnetz bei schwerwiegenden Wihrungskrisen wichtig,

13 ' Entwicklungen im internationalen Wihrungssystem
als Hintergrund fiir den Abschluss der Neuen
Kreditvereinbarungen

131 Wachsender internationaler Handel und Globalisierung

der Finanzmirkte

Fiir eine Aufstockung der unter den AKV verfiighareh Mittel spricht die seit der
lelzten Revision im Jahre 1983 starke Zunahme des internationalen Handels und
dic Globalisierung der Finanzmérkte. Von 1983-1995 nahmen allein die weltwei--
ten Exporte von rund 1600 Milliarden SZR auf rund 3300 Milliarden SZR zu. Der

D BB vom 14. Dezember 1983 dber den Beitritt zu den Allgemeinen Kreditvereinbarungen
des Internationalen Wikrungsfonds (SR 941.15). Vgl. Botschaft ber den Beitritt der
Schweiz zu den Allgemeinen Kreditvereinbarungen, BBl 1983 11 1367,
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Welthandel hat sich also, in SZR ausgedriickt, verdoppelt®, Auch ist der Anteil
des Aussenhandels an der Weltproduktion erheblich gestiegen.

Im gleichen Zeitraum entwickelten sich auch die internationalen Kapitalmirkte
stark. Viele Entwicklungsliinder und unter ihnen besonders die Schwellenlinder hat-
ten in den letzten Jahren einen leichteren Zugang zu den internationalen Kapital-
mirkten. Dazu trugen auch die weliweit abnehmenden Restriktionen auf Kapitalbe-
wegungen bei. Als Folge dieser Entwicklungen vervierfachte sich der Kapitalfluss
nach Entwicklungslindern von 1990-1995 in SZR ausgedriickt. Diese Entwicklung
reduzierte die Abhéingigkeit der Entwicklungs- und Schwellenlinder von der
Finanzhilfe offizieller Glaubiger und multilateraler Organisationen. Private Anla-
gen und insbesondere kurzfristige Engagements in Entwicklungslindern kfnnen
jedoch gerade infolge der abgebauten Mobiliishindernisse empfindlich auf
Schwankungen des Vertrauens gegentiber den Schuldnerlindern reagieren. Insbe-
sondere besteht das Risiko starker Kapitalabfliisse bei Vertrauenseinbriichen. Eine
Finanzkrise in einem Land kann zu einer Neueinschitzung der Risiken in anderen
Lindern fithren. Hohe Ertragsbilanzdefizite, geringe Withrungsreserven und schwa-
che Bankensektoren werden kritischer beurteilt und kénnen massive Kapitalab-
fliisse auslosen,

132 Wihrungskrise in Mexiko

Die schwere Wihrungskrise Mexikos Ende 1994 wird allgemein als erstes Falibei-
spiel der gestiegenen Risiken im Umfeld globalisierter Finanzmiirkte betrachtet.
Obwolll Mexiko ein relativ grosses Ertragsbilanzdefizit aufwies, hatte lange Zeit
die Meinung vorgeherrscht, dass das Land — ein Mitglied der OECD - sein Ertrags-
bilanzdefizit im internationalen Kapitalmarki mit Krediten finanzieren kénnte. Poli-
tische Turbulenzen in Zusammenhang mit den Prisidentschaftswahlen zerstirten
das Vertrauen der Anleger und fiihrtert zu einem Abwerlungsdruck auf die Wiih-
rung. Die Wihrungsreserven nahmen ab, und die Wechselkursbindung an den ame-
rikanischen Dollar musste aufgegeben werden. Der Kapitalabfluss verstiirkte sich
weiter und fiilwte zu ciner massiven Eniwertung des Peso. Die Verunsicherung
iibertrug sich in der Folge auf Investitionen in anderen Schwelleniindern, In Latein-
amerika erlitten Brasilien und insbesondere Argentinien grosse Kapitalabfliisse. In
Asien verzeichneten Indonesien, Thailand und die Philippinen Kapitalabfliisse,
wobei die Philippinen am schwersten getroffen wurden.

Die Vereinigten Staaten koordinierten eine internationale Unterstiitzungsaktion zu
Gunsten von Mexiko und steliten dem Land Hilfe in Héhe von 50 Milliarden
Dollar in Aussicht. Die Mittel wurden von den Vereinigien Staaten, Kanada, der
Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich (BIZ) und vom IWF zugesagt. Der
IWF gewiihrte einen Kredit in Hohe von 12,1 Milliarden SZR, Er arbeitete zusam-
men mit den ‘mexikanischen Behtrden ein Wirtschaftsprogramm aus, das eine
Gesundung der Wirtschaft und die Wiederherstellung des Vertrauens ermoglichen
solite.

» Da der Schweizer Franken in der gleichen Zeit an Wert gewonnen hat, entspricht dme
Zunahme in unserer Landeswiihrung ausgedriickt etwa 65 Prozent.
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133 Reolle des Internationalen Wihrungsfonds

Die Beteiligung des IWF an der Unterstiitzungsaktion im Falle Mexikos trug zur
Bewiiltigung der Finanzkrise bei. Eine der Hauptaufgaben des ITWF ist die Gewdh-
rung von Krediten zur Beseitigung von Zahlungsbilanzschwierigkeiten. Die Finan-
zierung durch den IWF soll einem Land Zeit fiir eine geordnete Anpassung geben
und dadurch dic volkswirischaftlichen Kosten der Anpassung reduzieren. Dennoch
stellte der Mexikokredit eine Besonderheit dar, weil der Darlehensbetrag die {ibli-
chen Grissenordnungen bei weitem iibertraf. Dieses Darlehen und weitere Kredite
im Anschiuss an die Wihrungskrise Mexikos sowie umfangreiche Kredite an die
Linder des ehemaligen Ostblocks, einschliesslich grosser Kredite an Russland,
fihrten 1995/96 zu ciner Rekordsumme ausstehender Kredite beim IWF. Diese
betrugen im April 1996 42 Milliarden SZR. Allein in der Rechnungsperiode
1995/96 gewiihrte der TWF Beistandskredite und Kredite unter der Erweiterten
Fondsfazilitit im Umfang von 18 Milliarden SZR.

Als Reaktion auf die gestiegenen Anspriiche ergriff der IWF deshalb Massnahmen,
um in Zukunft Wihrangskrisen wirksamer zu verhindern oder zu mildern. Im Vor-
dergrund steht die Priivention von Krisen. Um dies zu erreichen, stirkte der IWF
seine Uberwachungstitigkeit. Damit soll es méglich werden, wirtschaftliche Pro-
bleme mit potentiellen Krisenlindem rascher und offener zu diskutieren und wirl-
schaftspolitische Empfehlungen mit mehr Nachdruck abzugeben. Der IWF will den
wirtschaftiichen Informationsaustausch fordern und durch Reduktion der Informa-
tionsbeschaffungskosten die Transparenz erhdhen. Negative Wirtschaftsinformatio-
nen sollen Markireaktionen, insbesondere Zinserhthungen und Kapitalabfliisse, aus-
lésen und Druck auf eine raschere Korrektur der Verhiiltnisse ausiiben.

Insbesondere schuf der IWF 1996 Richtlinien fiir die Verffentlichung statistischer
Daten, denen sich die Linder anschliessen kbnpen. Die Liinder verpflichten sich
mit der Teilnahme am allgemeinen Datenverdffentlichungs-Standard (general data
dissemination standard) und am speziellen Datenverdffentlichungs-Standard (spe-
cial data dissemination standard) regelmissig und in einer vorgegebenen Hiufig-
keit Daten {iber die Fiskalpolitik, den realen Sektor, den Finanzscktor und den Aus-
sensektor zu verdtfentlichen, Der zweite, strengere Standard ist fiir Linder wichtig,
die Zugang zu den internationalen Kapitalmérkten haben oder anstreben.

Trotz verbesserter Privention konnen Wihrungskrisen auch in Zukunft nicht ausge-
schlossen werden. Sie kénnten auch weiterreichende Folgen haben als digjenige in
Mexiko. Wilren dabei mehrere grossere Linder massiv in Mitleidenschaft gezogen
worden, hitten die Mittel des IWF kaum ausgereicht. Ansteckungsrisiken bestehen
bei Wihrungskrisen vor allem deshalb, weil Investoren in Krisensituationen Linder-
tisiken hiufig neu einschiitzen und makrodkonomische oder sirukturelle Schwi-
chen kritischer beurteilen. )

Um dem Wachstum des internationalen Handels und der Verflechtung der Finanz-
miirkte Rechnung zu tragen, will der IWF daher auch die tinanziellen Mittel, die
trotz aller Priivention beniitigt werden kénnten, aufstocken. Im Vordergrund steht
cine weitere Erhdhung der Quoten, das heisst der Kapitalanteile, der Mitgliedlin-
der. Diese Mittel stehen fiir die reguliire Kreditgewiihrung zur Verfiigung. Gleich-
zeitig beschlossen die Zehnergruppe und der IWF, die unter den AKV verfiigbaren
Mittel durch Schaffung Neuer Kreditvereinbarungen zu verdoppeln. Damit sollen
dem IT'WF Mittel zur Verfiigung gestellt werden, um solchen Withrungskrisen wirk-
sam begegnen zu kinnen. Voraussetzung fiir die Kreditgewshrung sind allerdings
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strenge wirtschaftliche Sanierungsprogramme. Damit wird auch verhindert, dass
Linder eine fahrlissige Wirlschaftspolitik verfolgen und sich im Krisenfall auf
internationale Finanzhilfe verlassen. In der mitileren und langen Frist sollen die
Anpassungsprogramme, die die Finanzhilfen des IWF begleiten, das Verirauen der
privaten Investoren wiederherstellen. Die Tétigkeit des I'WF schaltet also die priva-
ten Mirkte nicht aus, sondern will durch eine Kombination begrenzter Finanzhilfen
und umfassender Anpassungsprogramme ihr erneutes Funkfionieren sicherstellen.
Die Mittel der NKV sind in diesem Sinne als ein Notreservoir zu verstehen, das
die Feverwehr nur fiir Grossbriande verwenden kann.

2 Besonderer Teil
21 Rechtsnatur und Inhalt der Neuen Kreditvereinbarungen
211 Rechtsnatur

Die NKV haben ihre rechtliche Grundlage in Artikel VII Abschnitt | des TWB-
Ubereinkommens. Diese Bestimmung regeit die «Massnahmen zur Wiederautiiil-
lung der Wihrungsbestinde des Fonds». Die Mitgliedschaft beim I'WF begriindet
nicht automatisch eine Teilnahme an den NKV. Die NKV sind das Resultat von
Verhandlungen zwischen den Lindern der Zehnergruppe, den neuen Mitgliedern
und dem IWF. Sie wurden mit Beschluss des IWF-Exekulivdirektoriums vom
27. Januar 1997 genehmigtl. Bei den NKV handelt es sich also um eine viilkerrecht-
liche Vereinbarung, die fiir den IWF sowie fiir die teilnehmenden Linder und Insti-
tutionen bestimmte Rechte und Pflichten begriindet, Wegen ihrer veriraglichen
Natur konnen die NKV wihrend der Laufzeit unter Einhaltung der Bedingungen
von Paragraph 15, Buchstabe a NKV durch Entscheid des Fonds und unter Mitwir-
kung der Teilnehmer abgedndert werden.

212 Zweck und Inhalt der Neuen Kreditvereinbarungen
2121 Zweck

Die NKV scllen es dem IWF erméglichen, seine Aufgabe im internationalen Wih-
rungssystem wirksamer zu erfifllen (Priambel zu den NKV), Im Rahimen der NKY
gewihren die teilnehmenden Lander dem IWF bis zu einer festgelegten Summe
Darlehen, wenn er zusiitzliche Miltel bendtigt. Die NKV kénnen nur aktiviert wer-
den, um eine Beeintrichligung des internationalen Wihrungssystems abzuwenden
oder ihr entgegenzuwirken.

212.2 Teillnehmer und Aufnalme neuer Teilneh-mer
(§ 3 NKV)

Seit dem Abschluss der AKV zwischen dem IWF und den zehn grossen Industrie-
landern haben sich die internationalen Finanzbeziehungen veriindert. Schon bei der
letzten Revision der AKV im Jahre 1983 waren es nicht mehr die Industrielinder,
die besonders schwerwiegenden Zahlungsbilanzschwierigkeilen unterworfen wa-
ren. Damals wurde auch Lindem, die nicht zur Zehnergruppe gehiren, die Inan-
spruchnahme von Krediten im Rahmen der AKV erlaubt. Nun soll auch der Kreis
der Kreditgeber ausgeweitet werden. Neben den Lindern der Zehnergruppe verfiigt
eine Reihe weiterer Linder iiber die erforderliche wirtschaftliche Kraft, um bei
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einer Storung des Wihrungssystems finanzielle Mittel zu deren Eindimmung bzw,
Abwendung bereitzustellen. Die Last der Kreditgewihrung an den IWF soll des-
haib neu auf einen erweiterten Kreis von Teilnehmern aufgeteilt werden. An den
NKV werden zusitzlich zu den Lindern der Zehnergruppe 14 Liinder bzw. Institu-
tionen fteilnchmen™®. Dazu zihlen neben einigen Industrielindern eine Anzahl
Schwellenlinder,

Im Gegensatz zu den AKV konnen bei jeder Erneuerung der NKV weilere Teilneh-
mer aufgenommen werden. Fiir eine solche Neuaufnahme muss eine qualifizierte
Mehrheit von 80 Prozent der Stimmenanteile der bisherigen Teilnehmer erreicht
werden (§ 3 Bst. b NKV). Die Stimimkraft eines Landes oder einer Institution wird
durch den Anteil an den gesamten Darlehenszusagen bestimmt. Mit 80 Prozent der
Stimmenanteile ist die qualifizierte Mehrheit fiir die Aufnahme neuer Teilnehmer
tiefer festgelegt als bei anderen wichtigen Entscheiden®. Damit sollen potentielle
neue Teilnchmer ermuntert werden, sich diesen Vereinbarungen anzuschliessen.
Den NKV wird damit ein Element der Flexibilitit gegeben. Sie konnen laufend an
die Entwickiung der Weltwirtschaft und der Wirtschaft in potentiellen Teilnehmer-
lindern oder -institutionen angepasst werden,

212.3  Verpflichtungen der Teilnehmer

Die Teilnehmer der NKV sind verpflichiet, dem IWF nach Bedarf und nach Mass-
gabe der NKV-Bestimmungen Darlehen bis zu einem bestimmten Betrag in Landes-
withrung zu gewiihren (§ 2 und Anhang NKYV). Die Héchstbetriige der Darlehens-
zusagen sind fiir jeden einzelnen Teilnehmer im Anhang zu den NKV folgender-
massen festgelegt:

Teilnehmer in Mio, SZR in Prozent
Australien 810 24
Belgien 967 2.8
Dinemark K| 1,1
Deutsche Bundesbank 3557 10,5
Finnland 340 i
Frankreich 2577 7.6
Italien 1772 52
Japan 3557 10,5
Kanada 1396 4,1
Korea 340 1
Kuwait 345 }
Luxemburg 340 1
Malaysia 340 1
Niederlande 1316 39

M Eines der Linder — Saudi-Arablen — ist bei den AKV allerdings bereits assoziiertes Mit-
glied, .
 Das qualifiziee Mehr betrfigt zur Erhohung der Darlehenszusagen (§ 5 NKV) und zur An-
derung der NKV 85 Prozent der Stimmenanteile (§ 15 NKV). Zur Annahme eines Vor-
schlags zur Aktivierung der NKV ist ein qualifiziertes Mehr von 80 Prozent der Stimmen-

anteile erforderlich (§ 7A Bst. g NKV).
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Teilnehmer in Mio. SZR in Prozent

Norwegen 383 1,1
Osterreich 412 1,2
Saudi-Arabien 1 780 5,2
Schwedische Reichsbank 859 25"
Schweizerische Nationalbank 1557 4,6
Singapur 340 1
Spanien 672

Thailand 340 |
Vereinigte Staaten von Amerika 6712 19,7
Vereinigtes Konigreich von Grossbritannien und

Nordirland 2577 7,6
Wihrungsbehorde von Hongkong 340 1
Total 34000 100

Beim Beitritt eines neuen Teilnehmers werden gemiss § 3 Buchstabe b NKV im
Regelfall die Verpflichtungen der bisherigen Teilnehmer proportional reduziert.
Normalerweise ist der Gesamtbetrag dieser Reduktion gleich der Verpflichtung des
neuen Teilnehmers. Dabei darf die minimale Darlehenszusage von 340 Millionen
SZR von keinem Teilnehmer unterschritten werden. Wenn 85 Prozent der Stimmen-
anteile jedoch eine Erhohung der unter den NKV méglichen Darlehen wiinschen
{gemiiss § 5 Bst.a NKV), so werden die Verptlichungen der bisherigen Teilneh-
mer nur im Gesamtbetrag der Verpflichtung des neuen Teilnehmers abziiglich der
beschlossenen Erhdhung verringeit.

Die in der obigen Tabelle aufgefithrten Verpflichtungen konnen gemiss § 5 Buch-
stabe b NKV auch ohne den Beitritt eines neuen Teilnehmers veriindert werden.
Voraussetzung einer solchen Anpassung ist das Einverstindnis von 85 Prozent der
Stimmenanteile der NKV, das Einverstindnis jedes Teilnehmers, dessen Verpflich-
tung verdindert wird, und das Einverstindnis des IWF.

2124  Aktivierung der Neuen Kreditvereinbarungen:
" Einleitungsverfahren
(8 6 NKV)
Anlass einer Aktivierung der NKV ist das Gesuch eines Mitgliedes des IWF um
einen Kredit. Wenn in diesem Fall der Geschiftsfiihrende Direktor des IWF zum
Schluss gelangt, dass die Voraussetzungen einer Aktivieruhg der NKV gegeben
sind, so schliigt er nach Konsultation eine Aktivierung vor.

Der Geschafisfithrende Direktor kann die NKV zu Gunsten eines Teilnehmers akti-
vieren, um eine Beeintriichtigung des internationalen Wihrungssystems abzuwen-
den oder ihr entgegenzuwirken, falls die eigenen Mittel des IWF nicht ausreichen
(§ 6A NKV).

Fiir die Aktivierung zu Gunsten eines Nicht-Teilnehmers gilt die strengere Bedin-
gung, dass eine ausserordentliche Situation vorliegt, in der Zahlungsbilanzschwie-
rigkeiten entweder durch ihren Umfang oder jhren Charakter die Stabilitit des inter-
nationalen Wihrungssystems gefihrden kinnen. Ebenfalls Bedingung ist, dass die
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cigenen Mittel des IWF fiir eine Kreditvergabe nicht ausreichen. Ein Nicht-Teil-
nehmer kann unter den NKV nur in den héheren Kredittranchen Kredit erhalten.
Ein solcher ist mit strengeren Anpassungsprogrammen verbunden (§ 6B NKV}.

212.5 Aktivierung der Neuen Kreditvereinbarungen:
Vorschlag und Abrufverfahren
(§ 7 NKV)

Der Geschiftsfithrende Direktor schligt die Aklivierung der NKV nach Konsulta-
tion der Exekutivdirektoren des I'WF und der Mitglieder der NKV vor, Der Vor-
schlag muss den Kreditnehmer, den Betrag und die Kreditdauer bezeichnen (§ 7A
Bst. a und b NKY), Er wird den Teilnehmern an den NKV zum Entscheid vorge-
legt. Eine Aktivierung wird befiirwortet, wenn Teilnehmer, die 80 Prozent der Stim-
menanteile vertreten, zustimmen.

Im Normalfall schligt der Geschiifisfliihrende Direktor vor, dass sich jeder Teilneh-
mer proportional zum Hochstbetrag seiner Darlehenszusage am Kredit im Rahmen
der NKV beteiligt (§ 7A Bst. d NKV). Wenn ¢ein Teilnehmer der NKV wegen des
gegenwiirtigen oder zukiinfligen Standes seiner Zahlungsbilanz und seiner Reser-
ven seinen Glidubigerverpflichtungen nicht nachkommen kann, so muss er den IWF
und die anderen Teilnehmer nach Unterbreitung des Vorschiages dariiber informie-
ren (§ 7A Bst, ¢ NKV). Der Geschifisfithrende Direktor kann ausnahmsweise ein-
zelne Teilnehmer ersuchen, mit einem itberproportionalen Beitrag einzuspringen,
wenn mindestens einer der Teilnehmer wegen Zahlungsbilanzproblemen oder unge-
nilgender Reserven nichl in der Lage ist, proportional beizusteuern oder nicht in
ausreichendem Masse iiber die erforderliche Art von Wihrung vertiigt (§ 7A Bst. e
NKV).

Zur Aktivierung der NKV ist eine qualifizierte Mehrheit von 80 Prozent der Stim-
menanteile erforderlich (§ 7A Bst. g NKV), In einer solchen Abstimmung haben
die Teilnehmer, die wegen des Zustandes ihrer Zahlungsbilanz und ihrer Reserven
nicht beitragen kénnen, kein Stimmrecht (§ 7A Bst. h NKV). Der Vorschlag muss
nach der Annahme durch die Teilnehmer der NKV dem Exekutivdirektorium des
IWF vorgelegt werden. Gibt dieses sein Einverstiindnis, so tritt der Vorschlag in
Kraft {§ 7A Bst. i NKV),

212.6 Zinssatz und Kreditverwendung
(§ 9 und 10 NKV)

Der IWF verzinst Darlehen unter den NKV zum gleichen Zinssatz wie SZR-Gutha-
ben. Als Grundlage dafiir wird das gewichiete Mittel der kurzfristigen Zinssitze in
den Vereinigten Staaten, in der Bundesrepublik Deutschiand, in Japan, in Frank-
reich, und im Vereinigten Kénigreich von Grossbritannien und Nordirland verwen-
det. Der I'WF kann den Zinssatz auch hoher ansetzen, wenn die Teilnehmer mit
80 Prozent der Stimmenanteile dies wiinschen (§ 9 NKV),

Der IWF hat die Mitte}, die er unter den NKV authimmt, gemiiss den in Artikel V
des IWF-Ubereinkommens festgeleglen Bestimmungen iiber Zahlungsbilanzhilfen
zu verwenden. Das heisst, dass der IWF an Kredite, die unter den NKV {inanziert
werden, dieselben wirtschafts- und wihrungspolitische Auflagen kniipft wie an sol-
che, die mit eigenen Mittein finanziert werden. Eine direkte Einflussnahme durch
die Teilnehmer der NKV auf die Mitlelverwendung des IWF ist somit ausgeschlos-
sen (§ 10 NKV).
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Im Falle der Liguidation des IWF haben die Verbindlichkeiten des Fonds, soweit
es sich nicht um Quotenanteile handelt, Vorrang bei der Verteilung der IWF-Akti-
ven, Darlehen, die der IWF aufgenommen hat, milssen getilgt werden, bevor die
Quotenanteile der Mitglieder zuriickerstattet werden {Anhang K zum I'WF-Uberein-
kommen).

212.,7 Riickzahlung der Darlehen
(§ 11 NKV)

Der IWF zahlt Darlehen unter den NKV in der Regel nach fiinf Jahren zuriick
(§ 11 Bst.a NKV). Bezahlt das Land, fiir das dic NKV aktiviert wurden, seinen
Kredit frither an den IWF zuriick, so ist der [WF zu einer friiheren Riickzahlung an
die Teilnechmer der NKV verpflichtet (§ I1 Bst. ¢ NKV). In anderen Fillen ist eine
vorzeitige Riickzahlung nur nach Konsultation der Teilnehmer moglich (§ 11 Bst. b
NKV). Schliesslich kann ein Teilnehmer eine vorzeitige Riickzahlung verlangen,
wenn seine Zahlungsbilanzsituation es verlangt (§ 1 Bst. e NKV).

Riickzahlungen erfolgen, wenn immer moglich, in der Wihrung, in der der Kredit
gezogen wurde. Wenn dies nicht méglich ist, kann der IWF Riickzahlungen auch in
der Wihrung des entsprechenden Teilnehmers oder mit gewissen Einschriinkungen
in SZR vornehmen. Nach Konsultation mit dem betroffenen Teilnehmer kann der
IWF auch andere konvertible Wihrungen zur Rickzahlung verwenden (§ 11 Bst.a
und b NKV).

2128 Laufzeit und Anderung der Neuen Kreditvereinbarungen
(§ 5, 15, 16 und 19 NKV)

Die Laufzeit der NKV betriigt fiinf Jahre (§ 19 Bst. a NKV) und wird jeweils fiir
fiinf Jahre erneuert. Der IWF muss eine Verlingerung der NKV mindestens zwdlf
Monate vor Ablauf der Vereinbarungen beschliessen (§ 19 Bst. b NKV),

Die NKV konnen sowohl anlisslich jeder Erneuerung als auch wiihrend der fiinfjah-
rigen Laufzeit gedindert werden, Fiir eine Anderung withrend der Laufzeit ist eine
qualifizierte Mehrheit' der Stimmenanteile von 85 Prozent erforderlich (§ 15 Bst. a
NKYV). Ein Teilnehmer kann seine Teilnahme an den NKV kilndigen, wenn er bei
der entsprechenden Abstimmung dagegen gestimmt hat. Um in den Genuss dieses
opting-out gelangen zu kénnen, muss der Teilnehmer den IWF und die anderen
Teilnehmer nach Inkrafitreten der Anderung innerhalb von 90 Tagen dahingehend
informieren (§ 15 Bst. b NKV). Fir die Erhéhung der Darlehenszusagen gelten,
wie weiter oben ausgefithrt, besondere Regein (§ 3 NKV, Abschnitt 212.3 Ver-
pflichtungen der Teilnchmer).

Die Teilnchmer haben die Maglichkeit, bei der Emeuverung der NKV auszutreten.
Sie miissen den IWF sechs Monate vor Ablauf der reguliiren Laufzeit dariiber in
Kenntnis setzen, Andernfalls wird die Mitgliedschaft automatisch verlingert. Die-
ser Weg ist besonders fiir jene Fiille gedacht, bei denen ein Teilnehmer mit allfil-
ligen Anderungen der NKV nicht einverstanden ist.
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212.9  Verhiiltnis zu den Allgemeinen Kreditvereinbarangen
(§ 21 NKV)

Die NKV sind parallele Vereinbarungen zu den AKYV, Sie werden mit Prioritit akii-
viert. Zu dieser Regel gibt es nur zwei Ausnahmen:
— Bei Darlehen zu Gunsten eines gleichzeitigen Teilnehmers der AKV und der
© NKYV kinnen entweder die AKY oder die NKV beansprucht werden.
— Wird ein Vorschlag des Geschiiftsfilhrenden Direktors gemiss § 7TA NKV niciht
akzeptiert, so kann ein Vorschiag unter den AKY unierbreitet werden (§ 21
Bst, a NKV),

Die AKV kinnen also nur noch aktiviert werden, wenn die Mittel filr ein Mitglied
der Zehnergruppe bendtigt werden oder wenn eine Einigung unter den Teilnehmern
der NKV nicht zustande kommt,

Der Hochstbetrag, den der I'WF unter den AKV und den NKV zusammen aufneh-
men kann, entspricht der Summe der maximalen Darlehenszusagen der Teilnehmer
unter den NKV (§ 21 Bst. b NKV). Zum jetzigen Zeitpunkt entspricht dies 34 Mil-
liarden SZR (siche Anhang zu den NKV)., Unter den AKYV bereits beanspruchte
Betrige werden bel den NKV in Abzug gebracht. Umgekehrt werden entsprechend
unter den NKV bereits beanspruchte Betrige bei den AKV abgezagen. Die
Schweiz hiitte somit unter den AKV und den NKV zusammen eine Darlehenszu-
sage von héchstens 1557 Millionen SZR zu leisten.

212,10 Inkrafttreten
(§4 NKV) .

Die NKV treten in Kraft, sobald Teilnehmer, welche Dahrlchenszusagen von min-
destens 28,9 Milliarden SZR vertreten, dem Abkommen beigetreten sind. Fiir das
Inkrafitreten wird zudem die Ratifikation der fiinf Teilnehmer mit den grdssten
Dahrlchenszusagen vorausgesetzt.

213 Institutionelle Regelung

Die NKYV sind in die Rechtsform eines Entscheids des IWF gekleidet. Die institutio-
nelle Regelung des Verhiiltnisses der Gliubiger untereinander kann deshalb nicht
Teil dieses Entscheids bilden. Dieses Verhilinis wird separat in einer ergiinzenden
Beilage geregelt. Darin wird festgehalten, dass sich die Teilnehmer — ausser zur
Aktivierung, Erneuerung und Anderung der NKV — einmal im Jahr anlisslich der
Jahrestagung der Bretton-Woods-Institutionen treffen. Bei diesen Treffen werden
makrodkonomische Entwicklungen sowie Entwicklungen der Finanzmirkte, die zu
einer mbglichen Aktivierung der NKV fithren kénnten, Die Teilnehmer werden
durch einen Minister (in der Regel den Finanzminister) undfoder den Zentralbank-
gouverneur oder durch deren Stellvertreter reprisentiert. Der Vorsitz der NKV
rotiert jihrlich unter den Teilnehmern in alphabetischer Reihenfolge in englischer
Sprache. Das Sekretariat-der NKV wird vom Stab des {WF getiihrt.

22 Beteiligung der Schweiz an den Neuen Kreditvereinbarungen
221 Die Interessen der Scheiz

Die Schweiz ist in hohem Masse in diec Weltwirtschaft eingebunden. Der Anteil der
Exporte am Bruttoinlandprodukt lag 1995 mit rund 36 Prozent deytlich iiber dem
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entsprechenden weltweiten Exportanteil am BIP von 22 Prozent. Auch mit ihrem
Finanzplatz ist die Schweiz stark in die Weltwirtschaft jntegriert. Sie ist deshalb an
stabilen externen Rahmenbedingungen besonders interessiert. Die NKY und die
AKYV sind Vereinbarungen, die dem IWF die Erfilllung seiner Aufgaben, insbeson-
dere die Gewdhrleistung stabiler Wihrungsverhiltnisse und funkiionierender
Finanzmirkte, erméglichen. Die Unterstiitzung des IWF in seinen Bemilhungen,
die Zahlungsunfihigkeit von Staaten zu verhindern, ist daher nicht nur Ausdruck
der Solidaritit, sondern liegt auch im eigenen wirtschaftlichen, finanziellen und aus-
senpolitischen Interesse der Schweiz. Thre Teilnahme an den NKYV stellt ein wichti-
ges Instrument zur Wahrung dieser Interessen dar.

Die Schweiz ist seit 1983 volles Milglied der AKV und damit auch Mitglied der
Zehnergruppe. Die Zehnergeuppe ist fiir die Schweiz ein wichtiges Forum der
Zusammenarbeit in internationalen Wahrungs- und Finanzfragen, Dies gilt sowohl
fiir Treffen auf Ebene der Finanzminister und Zentralbankprisidenten als auch fiir
die Zusammenarbeit im Rahmen der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich
(BIZ). Obwoh! sich die Mitglieder der NKV voraussichtlich nur einmal pro Jahr in
der Zusammensetzung Finanzministerien und Zentralbanken treffen, werden die
NKV die Wichtigkeit der Zehnergruppe zweifellos etwas reduzieren, Dies ist ein
weiterer wichtiger Beweggrund, weshalb sich die Schweiz an diesen Parallelverein-
barungen beteiligen sollte.

222 Héhe der schweizerischen Beteiligung

Die vorgesehene schweizerische Beteiligung betriigt 1557 Millionen SZR (etwa
2794 Mio. Fr.®. Das entspricht 4,6 Prozent des gesamien Betrages, den der IWF
unter den NKV aufnehmen kann, oder 5,8 Prozent des Beitrags der Linder der Zeh-
nergruppe an den NKV. Dieser Beitrag trigt dem Umstand Rechnung, dass die
Schweiz eines der wenigen Linder ist, das ¢inen bedeutenden Ertragsbilanziiber-
schuss aufweist und tiber umfangreiche Wihrungsreserven verfiigt. An den gesam-
ten Darlehenszusagen der AKY ist die Schweiz mit 6 Prozent beteiligl. Ihr Anteil
bei den NKYV ist somit nur geringfiigig kleiner als bei den AKV. Er gewihrt ihr ent-
sprechende Mitspracherechte.

223 Zusammenwirken von Nationalbank und Bundesrat
bei der Durchfiihrung der Teilnahme

Auf violtkerrechtlicher Ebene wird der Beitritt zu dén NKV durch den Bundesrat
erkldrt. Da die Aufgaben, die die NKV erfiillen, schwergewichtig monetirer Natur
sind, soll die Nationalbank — wie auch bei den AKY — teilnehmende Institution
sein. Die Nationalbank wird auch die Darlehen finanzieren. Durch die Beitrittserkli-
rung des Bundesrates erlangt clieser Text auch innerstaatliche Geltung.

Die Nationalbank wird bei der Durchfithrung der Teiinahme an den NKV eng mit
dem Bund zusammenwirken, Die Einzelheiten werden in einer Vereinbarung zwi-
schen dem Bundesral und der Nationalbank geregelt. Diese Vereinbarung wird in
Anlehnung an das Verfahren, das die Zusammenarbeit bei den AKV festlegt, und

% Berechnet zum durchschnittlichen Wechselkurs 1996 von 1,795 Fr. pro SZR.
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unter Beriicksichtigung der bisherigen Zusammenarbeit im Rahmen der IWE-Mit-
gliedschatt getroffen,

An den Sitzungen der Teilnehmer der NKV wird die Schweiz durch den Bund und
die Nationalbank vertreten sein.

23 Genehmigungsbeschluss

Da die Mitgliedschaft beim IWF keine automatische Mitgliedschaft bei den NKV
begriindet, ist fiir den Beitritt zu den NKV, wie bereits bei den AKV 9, die Zustim-
mung der Bundesversammiung in der Form eines Genehmigungsbeschlusses not-
wendig. Dieser stiitzt sich auf Artikel 85 Ziffer 5 der Bundesverfassung. Inhaitlich
regelt der Beschluss die Grundziige der Teilnahme an den NKV und ermichtigt
den Bundesrat, den Beitritt zu den NKV und die Zustimmung zu allfilligen Lauf-
zeitverlingerungen zu erkléren,

Die Genehmigungsbeschliisse (iber den Beitritt zu den NKV und den AKV™ sind
grundsiitzlich unabhiingig voneinander. Die Schweiz wird bei Ablauf der AKV
(1998} wie auch der NKV (2002) tiber deren Verlingerung frej entscheiden kon-
nen. Allerdings ergibt sich aus dern Mechanismus, der gemiiss § 21 Buchstabe b
NKYV fiir die Beniitzung der NKV gilt (vgl. vorne Ziff. 212.9), dass cie unter den
NKYV eingegangene Verpflichtung der Schweizerischen Nationalbank von 1557 Mil-
lionen SZR gleichzeitig eine Obergrenze fiir die Beanspruchung beider Kreditver-
einbarungen darstellt. Wiirde die Schweiz ihre Mitgliedschaft bei den AKV 1998
nicht veridngern, so giilte die Kreditzusage in dieser Héhe weiterhin unter den
NKV. Am gesamten Engagement der Schweizerischen Nationalbank wiirde sich
also nichts #indern. Hingegen wiirden die Mitgliedschaft in der Zehnergruppe und
die in § 21 NKV festgehalienen Vorteile, welche fiir jene Mitglieder, die gleichzei-
tig beiden Krediivereinbarungen angehtren, gelten (vgl. vorne Ziff. 212.9), der
Schweiz nicht mehr zukommen. Der Bundesrat wird deshalb den eidgenéissischen
Riten im Jahre 1998 eine Botschaft fiir einen Bundesbeschluss zur Verlingerung
der Teilnahme der Schweiz an den AKV unterbreiten.

3 Finanzielle und personelle Auswirkungen

Die Darfehen, die im Rahmen dieser Vereinbarungen dem IWF zur Verfiigung
gestellt werden, werden von der Nationalbank ohne Bundesgarantie bereitgestellt.
Die Nationalbank vertiigt daftir liber geniigend Riickstellungen. Die Zusammenar-
beit zwischen Bund und Nationalbank fiir die Durchfiihrung der NKV kann mit
dem bestehenden Personal durchgefiihrt werden.

4 Legislaturplanung

Die Vorlage ist in der Legisiaturplanung 1995-1999 nicht enthalten, Die Initiative
zur Schaffung der NKVY wurde efst im Frithjahr 1996 ergriffen, Als paralleles
Abkommen zu den AKV entspricht die Vorlage der bisherigen Politik der Schweiz

% Botschalt betreffend die Verliingerung der Teilnahme der Schweiz an den Allgemeinen Kre-
ditvercinbarungen, BB] 1993 1l 625.

7 BB vom 13, Dezember 1993 iber die Verlingerung der Teilnahme der Schweiz an den All-
gemeinen Kreditvereinbarungen des Internationalen Wihrungsfonds (SR 941.151,2),
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zur Stirkung des internationalen Wihrungssystems und zur Yermeidung systembe-
drohender Finanzkrisen. Die Beteiligung der Zehnergruppe sowie 14 weiterer wich-
tiger Industrie- und Schwellenlinder lisst einen Beitritt der Schweiz als angezeigt
erscheinen.

5 Verfassungsmiissighkeit

Der Bund hat nach Artikel 8 der Bundesverfassung (Zustindigkeit filr auswirtige
Angelegenheiten) die Kompelenz, volkerrechtliche Veririige abzuschliessen bzw.
solchen beizutreten. Nach Artikel 85 Ziffer 5 der Bundesverfassung bediirfen sol-
che Vertrige der Genehmigung durch die Bundesversammlung, Der Bundesbe-
schluss iiber den Beitritt zu den NKV stiitzt sich zusfitzlich auch auf den Noten-
bankartikel in der Bundesverfassung (Art. 39 BV). Diese Bestimmung ist als Ver-
fassungsgrundlage deshalb massgebend, weil die Schweizerische Nationalbank die
Kredite im Rahmen der NKV finanziert und an der Durchfiihrung der Teilnahme
mit dem Bundesrat zusammenwirkt.

Nach Paragraph 19 Buchstabe b des Abkommens kann jeder Stadt spiitestens sechs
Monate vor Ablauf seiner Laufdauer dem IWF seinen Austritt mitteilen (siehe
vormne Ziffer 212.8). Soweit der Schweiz bei internationalen Beschliissen ein sol-
ches Mitwirkungsrecht zusteht, fillt die Ausiibung dieses Rechts als einseitiger Akt
des Volkerrechts in die Kompetenz des Bundesrates, denn ihm obliegt gemiiss Arti-
kel 102, Ziffer 8 der Bundesverfassung die ordentliche Geschiitsfithrung im
Bereich der auswiittigen Angelegenheiten. Weil es sich bei internationalen
Beschliissen nicht wm Staatsvertriige handelt, findet Artikel 85 ZitTer 5 der Bundes-
verfassung keine Anwendung (vgl. BBI 7980 11 714, f982 III 917, 1994 11 11).
Durch die Genehmigung des zugrundeliegenden vilkerrechtlichen Vertrags trifft
die Bundesversammiung den Grundsatzentscheid in Bezug auf die internationalen
Beschliisse.

Der Bundesrat wire fiir die Vertragsvertingerung zustindig. Dies dringt sich auch
deshalb auf, weil die in Paragraph 19 Buchstabe b NKV vorgesehenen, kurzen Fri-
sten einen entsprechenden Entscheid durch die Bundesversammlung verunmogli-
chen, In der Tat stehen den Mitgliedstaaten fiir den Enischeid tber einen eventuel-
len Ausiritt nur gerade sechs Monate zur Verfiigung, was filr die Ausarbeitung
einer Botschaft und die Beschlussfassung durch die Rite nicht ausreicht, Jede Ver-
langerung der Teilnahme an den NKV setzt voraus, dass Bundesrat und die SNB
einvernehmlich zur Auffassung gelangen, sie sei weiterhin im Interesse des Landes
geboten. Artikel 1 Absatz 3 des beantragten Genehmigungsbeschlusses stellt eine
ausreichende Information der Rite durch den Bundesrat sicher,

Mit der Teilnahme an den NKV geht die Schweiz Verptlichtungen von 1557 Millio-
nen Sonderzichungsrechte (etwa 2794 Mio. Fr.) ein. Fiir die Erhthung der Ver-
pilichtungen wihrend der Laufzeit des Vertrages ist das Einverstiindnis des betrof-
fenen Teilnehmers erforderlich. Bs ist vorgesehen, dass die Schweiz dieses Einver-
stindnis nur unter dem Vorbehall der Genehmigung durch die eidgendssischen
Riite erkliren wiirde.

Nach Artikel 1 Absatz 2 des Genehmigungsbeschlusses entscheidet der Bundesrat
jeweils vor Ablauf der vertraglichen Laufzeit im Einvernehmen mit der SNB, ob
die Teilnahme an den NKV beendet oder weitergefiihrt werden soll, Eine allfiillige
Weiterfithrung setzt allerdings voraus, dass die Grundvereinbarung keine wesent-
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liche Anderung erfihrt; andernfalls lige materiell ein neuer Vertrag vor, der den
eidgendssischen Riten wiederum zur Genehmigung zu unterbreiten wiire.

Der beantraglte Genehmigungsbeschluss unterstehit nicht dem fakultativen Referen-
dum nach Artikel 89 Absatz 3 der Bundesverfassung: Die NKYV sind kiindbar (Para-
graphen 15-17). Sie fiihren weder eine multilaterale Rechtsvereinheitlichung herbei
noch liegt der Beitritt zu einer internationalen Organisation vor,

s072
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Bundesbeschluss Entwurf
iiber den Beitritt der Schweiz

zu den Neuen Kreditvereinbarungen des

Internationalen Wihrungsfonds

yom

Die Bundesversammiung der Schweizerischen Eidgenossenschafl,
gestiizt auf die Artikel 8 und 39 der Bundesverfassung,
nach Einsicht in die Botschaft des Bundesrates vom 14. Mai 19971,

beschiliesst:

Art. 1

! Der Beitritt der Schiweiz zu den Neuen Kreditvereinbarungen des Internationalen
Wilhrungsfonds wird genehmigt.

1 Der Bundesrat wird ermiichtigt, den Beitriit fiir die Teilnahme an den Neuen Kre-
ditverefnbarungen zu erkliren. Uber die Forifiihrung oder Beendigung der Teil-
nahme entscheidet der Bundesrat jeweils vor Ablaut der vertraglichen Laufzeit im
Einvernchmen mit der Schweizerischen Nationalbank (SNB).

*Die SNB ist teilnehmende Institution der Neuen Kreditvereinbarungen. Sie wird
bei der Durchfithrung der Teilnahme an den Newen Kreditvereinbarungen eng mit
dem Bund zusammenwirken. Die Einzelheiten werden in einer Vereinbarung zwi-
schen dem Bundesrat und der SNB geregelt. Der Bundesral unterrichiet die cidge-
ntssischen Riie liber die Beteiligung der Schweiz an den Neuen Kreditvereinbarun-
gen,

4Die Kreditgewihrungen der SNB im Rahmen der Neuen Kreditversinbarungen
erfolgen ohne Garantie des Bundes.

Art.2
Dieser Beschluss untersteht nicht dem Staatsvertragsreferendum.

9072

) BBI 1997 T1I 1013
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Bellage 1
Neue Kreditvereinbarungen Ubersetzung M

vom 27, Januar 1997

Priambel

Um den Internationalen Withrungsfonds in die Lage zu versetzen, seine Rolle in
der internationalen Wihrungsordnung wirkungsvoller zu erfiillen, sind cine Anzahl
Linder mit der finanziellen Fihigkeit zur Unterstiitzung der Wihrungsordnung
tibereingekommen, dem Internationalen Wihrungsfonds Mittel in der Form von
Darlehen bis zu einem festgelegten Betrag zur Verfiigung zu stellen. Dies soll erfol-
gen, wenn zusitzliche Mittel benttigt werden, um einer Beeintriichtigung der inter-
mationalen Wihrungsordnung entgegenzuwirken oder sie abzuwenden oder um eine
aussergewdhnliche Situation zu bewiltigen, welche eine Gefahr fiir die Stabilitiic
dieser Wiihrungsordnung darstellt. Um diese Absicht zu verwirklichen, werden auf-
grund von Artikel VII, Abschnitt.] des IWF-Ubereinkommens die folgenden
Regeln und Bedingungen angenommen,

Artikel 1 Begriffsbestimmungen

a) Soweil in diesem Beschluss verwendet, bedeuten die Begrifle

iy «Betrag einer Kredilvereinbarung» den Hochsibetrag eines Kredits, ausge-
driickt in Sonderziehungsrechten, den ein Teilnehmer sich verpilichtet, dem
Fonds im Rahmen einer Kreditvereinbarung zu gewihren.

i) «Ubereinkommen» das Ubereinkommen iiber den Internationalen Wihrungs-
fonds.

iii} «Verfiigbare Verpflichtung» die Kreditvereinbarung eines Teilnehmers abziig-
lich bereits verpflichteter cder gezogener Guthaben.

iv) - «Aufgenommene Wihrungsbetriige» die Betriige, die im Rahmen einer Kredit-
vereinbarung auf das Konto des Fonds iiberwiesen worden sind.

v) «Abruf» eine Aufforderung des Fonds an einen Teilnehmer, im Rahmen sei-
ner Kreditvereinbarung eine Uberweisung auf das Konto des Fonds vorzuneh-

men,

vi) «Kreditvereinbarung» eine Verpflichtung, dem Fonds unter den in diesem
Beschluss festgehaltenen Regeln und Bedingungen Kredite zu gewihren.

vii)} «Tatsiichlich konvertierbare Wihrung» eine Wihrung, welche im vierteljihr-
lichen Haushaltsplan des Internationalen Wihrungsfonds fiir Uberweisungen
enthalten ist,

b {Jbersetzung des englischen Originaltextes. Fassung gemiss Beschluss des IWF-Exeku-
tivrais,

1031



Neue Kreditvereinbarungen

viii) «Zichendes Land» ein Milglied, das aufgenommene Wihrungsbetriige vom
Fonds durch eine Ziehung, einschliesslich der Ziehung aufgrund einer Bereit-
schaftskredit-Vereinbarung oder einer Vereinbarung im Rahmen der Erweiter-
ten Fondsfazilitit, kauft.

ix) «Verschuldung» des Fonds den Betrag, den er im Rahmen einer Kreditver-
einbarung zuriickzuzahlen verpflichtet ist,

x) «Mitglied» ein Mitglied des Internationalen Wihrungsfonds (der Fonds),

xi) «Teilnehmer» ein teilnehmendes Mitglied oder eine teilnechmende Institution.

xii) «Teilnehmende Institution» eine oftizielle Institution eines Mitglieds, die mit
Zustimmung des Mitglieds eine Kreditvereinbarung mit dem Fonds getroffen
hat, oder eine offizielle Instifution eines Nichtmitglieds, welche eine Kredit-
vereinbarung mit dem Fonds abgeschlossen hat.

xiii) «Teilnehmendes Mitglied» ein Mitglied des Fonds, das mit dem Fonds eine
Kreditvereinbarung getroffen hat.

b) Fiir den Zweck dieses Beschlusses gilt die Hong Kong Monetary Authority

(HKMA) als offizielle Institution desjenigen Mitgliedes, dessen Territorium Hong

Kong einschliesst, wobei

iy  Darlehen der HKMA und Zahlungen des Fonds an die HKMA im Rahmen die-
ses Beschlusses grundsiitzlich in der Wihrung der Vereiniglen Staaten von
Amerika erfolgen, es sei denn, der Fonds und die HKMA einigen sich auf die
Wihrung eines anderen Mitglieds.

if}  die Teilnahme der HKMA dem Mitglied, dessen Territorium Hong Kong ein-
schliesst, keinen Anspruch auf die Anwendung von Artikel 6 A gibt,

ili) die Verweise auf die Zahlungsbilanz- und Reserveposition in den Arti-
keln7 Ac), 7B b) und 11 ¢} als Verweise auf die Zahlungsbilanz- und Reser-
veposition von Hong Kong zu verstehen sind.

Artikel 2 Kreditvereinbarungen

a) Die Mitglieder oder Institutionen, die diesem Beschluss beitreten, verpflichten
sich, dem Fonds entsprechend den in diesem Beschluss festgehaltenen Regeln und
Bedingungen Darlehen bis zu dem im Anhang zu diesem Beschluss angegebenen
oder gemiiss Artikel 3 b) festgesetzien Betrag, ausgedriickt in Sonderziehungsrech-
ten, zur Verfiigung zu stellen.

b) Falls nicht anderweitig mit dem Fonds vereinbart, werden Darlehen unter die-
sem Beschiuss in der Wihrung des Teilnehmers zur Verfligung gestellt. Handelt es
sich beim Teilnehmer um eine Institution eines Nichtmitglieds, so einigen sich der
Fonds und der Teilnehmer auf die Wihrung des Mitglieds oder die Wiihrungen der
Mitglieder, in welcher die Darlehen gegeben werden. Ubereinkommen gemiiss die-
sem Actikel bediirfen der Zustimmung derjenigen Mitglieder, deren Wihrung fiir
die Darlehen verwendet werden.

Artikel 3 Beitritt

a) Alle im Anhang aufgefiihrten Mitglieder und  Institutionen kénnen diesem
Beschluss gemiss Artikel 3 ¢) beitreten, .

b) Alle im Anhang nicht aufgefithrien Mitglieder oder Institutionen, einschiiessiich
Institutionen von Nichtmitgliedern, konnen sich zum Zeitpunkt der Erncuerung die-
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ses Beschlusses gemiss Artikel 19 um eine Teilnahme bewerben. Mitglieder oder
Institutionen, welche Teilnehmer werden wollen, sollen nach Konsultationen mit
dem Fonds ihre Bereitschaft, diesem Beschluss beizutreten, bekannigeben. Wenn
der Fonds und eine Gruppe von Teilnehmern, welche zusammen 80 Prozent aller
Kreditvereinbarungen unter dem erneuerten Beschluss vertreten, zustimmen, kdn-
nen solche Milglieder oder Institutionen dem Beschluss gemiss Artikel 3 ¢) beitre-
ten. Bei Bekanntgabe ihrer Bereitschaft, gemiss diesem Artikel 3 b) beizutreten,
miissen Mitglieder oder Institutionen den Betrag der Kreditvereinbarung, ausge-
driickt in Sonderziehungsrechten, angeben, den sie bereit sind einzugehen. Dieser
Betrag darf jedoch nicht geringer sein als der Betrag der Kreditvereinbarung desje-
nigen Teilnehmers, der die Kreditvereinbarung mit dem niedrigsten Betrag abge-
schlossen hat. Die Zulassung eines neuen Teilnehmers fithrt zu einer proportiona-
len Reduktion der Kreditvereinbarungen aller bisherigen Teilnehmer, deren Kredit-
vereinbarung grosser ist als diejenige des Teilnehmers mit der kleinsten Kreditver-
einbarung. Der gesamte Umfang dieser proportionalen Reduktion der Kreditverein-
barungen der Teilnehmer entspricht dabei der Kreditvereinbarung des neuen Teil-
nehmers abziiglich einer alifilligen Erhdhung des Gesamtbetrages der Kreditverein-
bartingen, welche gemiiss Artikel 5 a) beschlossen wird, wobei keine Kreditversin-
barung eines Teiluehmers unter das im Anhang festgelegte Minimum fallen darf,

¢) Die Mitglieder oder Institutionen treten diesem Beschluss bei, indem sie beim
Fonds eine Urkunde hinterlegen, in der erklirt wird, dass sie in Ubereinstimmung
mit den Gesetzen ihres Landes beigetreten sind und alle erforderlichen Schritte
getan haben, um die Regeln und Bedingungen dieses Beschlusses erfiillen zu kdn-
nen. Mit der Hinterlegung dieser Urkunde werden die betreffenden Mitglieder oder
Institutionen Teilnehmer mit Wirkung ab dem Zeitpunkt der Hinterlegung oder
dem Inkrafttreten dieses Beschlusses, je nachdem welches Datum spiiter liegt.

Artikel 4 Inkrafttreten

Dieser Beschluss tritt in Kraft, sobald ihm im Anhang aufgefihrte Mitglieder oder
Institutionen, welche zusammen Kreditvereinbarungen im Betrag von mindestens
28,9 Mrd. Sonderziehungsrechten (SZR) vertreten, einschliesslich der fiinf Mitglie-
der oder Institutionen mit den grossten im Anhang festgelegten Kreditvereinbarun-
gen, beigetreten sind. -

Artikel 5 Anderungen der Betriige der Kreditvereinbarungen

a) Wenn ein Mitglied oder eine Institution gemiiss Artikel 3 b) zum Beitritt zu die-
sem Beschluss zugelassen wird, kann der Fonds mit der Zustimmung von Teilneh-
mern, welche zusammen 85 Prozent aller Kreditvereinbarungen vertreten, den
Gesamtbetrag der Kreditvereinbarungen erhohen. Diese Erhdhung darf nicht gros-
ser sein als die Kreditvereinbarung des neuen Teilnehmers.

b) Die Betriige der Kreditvereinbarungen der einzelnen Teilnehmer kdnnen, falls
es die Umstiinde erfordern, tiberpriift und mit Zustimmung des Fonds und einer
Gruppe von Teilnehmern, welche zusammen 85 Prozent aller Kreditvereinbarungen
vertreten, einschiiesslich derjenigen Teilnehmer, deren Kreditvereinbarungen von
der Anderung betroffen sind, geindert werden. Diese Bestimmung kann nur mit
der Zustimmung aller Teilnehmer abgeiindert werden,
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Artikel 6 Ingangselzung des Verfahrens

A. Teilnelner

Wendet sich ein teilnehmendes Mitglied oder ein Mitglied, dessen Institution Teil-
nehmer ist, an den Fonds anlisslich einer Ziehung, einer Bereitschaftskredit-Verein-
barung oder einer Vereinbarung im Rahmen der Erweiterten Fondsfazilitit und
gelangt der Geschiftsfithrende Direktor nach Konsultationen zu der Ansicht, dass
die Ziehung, die Bereitschaftskredit-Vereinbarung oder die Vereinbarung im Rah-
men der Erweiterten Fondsfazilitit notwendig ist, um einer Beeintriichtigung der
internationalen Wihrungsordnung entgegenzuwirken oder diese abzuwenden, unid
dass die Mittel des Fonds zu diesem Zweck aufgestockt werden miissen, so kann
der Geschiiftsfithrende Direktor das Verfahren gemiiss Artikel 7 A in Gang setzen,

B. Nichiteilnehmer

Der Geschiftsfithrende Direktor kann das Verfahren gemiiss Artikel 7 A fiir bean-

tragte Ziehungen durch Mitglieder, welche Nichiteilnchmer sind, in Gang setzen,

wenn

a) es sich bei den Ziehungen um (i) Ziehungen héherer Kredittranchen, (ii) Zie-
hungen unter einer Bereitschaftskredit-Vereinbarung, welche iiber die erste
Kredittranche hinausgeht, (iii) Ziehungen im Rahmen der Erweiterten Fondsfa-
zilitéit oder (iv) Ziehungen der ersten Kredittranche in Verbindung mit einer
Bereitschafiskredit-Vereinbarung oder einer Vereinbarung im Rahmen der
Erweiterten Fondsfazilitit handelt, und

b) der Geschiftsfiihrende Direktor nach Konsultationen befindet, dass die Mittel
des Fonds aufgestockt werden miissen, um bestehende und erwartete Finanzie-
rungsbedirfnisse im Zusammenhang mit einer Ausnahmesiluation, welche
von Zahlungsbilanzschwierigkeiten eines Mitglieds herrithren, zu befriedigen.
Diese Schwierigkeiten miissen von einer solchen Art oder von solchem Aus-
mass sein, dass sie die Stabilitiit des internationalen Wihrungssystems gefihr-
den konnten,

Bei Vorschligen filr Abrufe gemiss Artikel 6 B zieht der Geschiitsfithrende Direk-
tor mgliche Abrufe gemiiss Artikel 6 A gebiihrend in Betracht.

Artikel 7 Vorschlige und-Abruie

A. Vorschidge

ay Der Geschiiftsfilhrende Direktor schligt Abrufe unter diesem Beschluss nur
nach Konsultationen mit Exckutivdirektoren und Teilnehmern vor.

b) Wenn der Geschiftsfithrende Direktor einen Vorschlag zur Bereitstellung von
Darlehen an den Fonds macht, legt er das voraussichtliche zichende Land, den
Betrag und den Zeitraum fest, wihrend dem die beantragten Mittel abgerufen wer-
den kénnen.

¢) Ein Teilnehmer soll den Fonds und die anderen Teilnehmer benachrichtigen,
wenn er befindet, dass er Abrufe unter einem Vorschlag aufgrund seiner gegenwiir-
tigen und voraussichtlichen Zahlungsbilanz- und Reservepaosition nicht Folge lei-
sten kann. Dies wird normalerweise in der Streichung des Mitglieds von der Liste
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der Linder, welche im vierteljihrlichen Haushaltsplan des Fonds fiir Uberweisun-
gen ihrer Withrungen vorgesehen sind, Ausdruck finden. Wenn es sich beim Teil-
nehmer um eine Institution eines Nichtmitglieds handeli, soll er vor einem Befund
gemiiss dieser Bestimmung mit dem Fonds tiber die Zahlungsbilanz- und Reserve-
position dieses Nichtmitglieds beraten. Ein Teilnehimer soll hinsichtlich eines sol-
chen Befundes Zurlickhaltung tiben und die Ansichten des Fonds und der anderen
Teilnehmer berticksichtigen.

d) Sofern gemiiss Artikel 7 Ae) nicht anders festgelegt, sieht ein Vorschlag
Abrufe vor, die proportional zu den Betrtigen der Kreditvereinbarungen der Teilneh-
mer sind. .

e) Unter den folgenden Umstiinden kann der Geschiftsfithrende Direklor Abrufe

vorschlagen, welche nicht proportional zu den Betriigen der Kreditvereinbarungen

der Teilnehmer sind:

iy Falls proportionale Abrufe bei den Teilnehmern fiir die Finanzierung der vor-
geschlagenen Zichung nicht ausreichen, weil die verfiigbare Verpflichtung
mindestens eincs Teilnehmers zu klein ist, um cinem proportionalen Abruf zu
entsprechen, kann der Geschiiftsfilhrende Direktor all diejenigen Teilnehmer,
deren verfilgbare Verpilichtung gross genug ist, um diesem proportionalen
Abruf zu entsprechen, darum ersuchen, den Betrag unter diesem proportiona-
len Abruf zur Verfiigung zu stellen; wobei der Geschiftstiihrende Direktor,
wenn er jeden dieser Teilnehmer um einen solchen Betrag ersucht, auch jeden
Teilnehmer, dessen verfiigbare Verpflichtung nicht ausreicht, um diesem pro-
porticnalen Abruf zu entsprechen, um einen Betrag im Ausmass seiner verfiig-
baren Verpflichtung angehen soll. Wenn nétig kann der Geschiiftsfiihrende
Direktor einen Teilnehimer, dessen verfiigbare Verpflichtung den Betrag unter
dem proportionalen Aufruf iibersteigt, darum ersuchen, zusitzlich zum im vor-
hergehenden Satz erwiihnten Betrag weitere Mittel zur Verliigung zu stellen.

ii) Wenn proportionale Abrufe bei den Teilnehmern fiir die Finanzierung der vor-
geschlagenen Zichung nicht ausreichen, weil mindestens ein Teilnehmer nicht
gentigend Mittel in der fiir die vorgeschlagene Ziehung bendtigten Wihrung
oder den bendtigten Withrungen besitzt, kann der Geschiiftsfiihrende Direktor
jeden Teilnehmer, der in der Lage ist, unter einem proportionalen Abruf genii-
gend Mittel in der bendtigten Wihrung oder den bendtigten Wihrungen zur
Verfiigung zu stellen, darum ersuchen, solche Mittel zur Verfligung zu stellen,
und zwar bis zu einem Betrag in der Grosse seiner verfiigbaren Verpflichtung
oder soviel er zur Verfiigung stellen kann, je nachdem, welcher Betrag kleiner
ist. Wenn nétig kann der Geschiftsfilhrende Direktor einen Teilnehmer, des-
sen verfiighare Verpflichtung den Betrag unter dem proportionalen Abruf iiber-
steigt und der in der Lage ist, Mittel in der bendtigten Wéhrung oder in den
bendtigten Wihrungen zur Verfiigung zu stellen, darum ersuchen, zusitzlich
zum im vorhergehenden Satz erwihnten Betrag weitere Mittel in der benitig-
ten Wilhrung oder in den benétigten Withrungen zur Verfligung zu stellen.

f) Fir dic Annahme eines Vorschlags gemiss Artikel 7 A g) ist die Zustimmung
aller Teilnehmer notwendig, welche proportional mehr Mittel zur Verfigung stel-
len als mindestens ein anderer Teilnehmer.
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£y Wenn unier den Teilnehmern keine Einstimmigkeit herrscht, wird die Frage, ob
die Teilnehmer bereit sind, mittels Darlehen die im Vorschlag festgelegte Zichung,
die Bereitschaftskredit-Vereinbarung oder die Vereinbarung imn Rahmen der Erwei-
terten Fondsfazilitit zu erleichtern, mittels einer Abstimmung unter den Teilneh-
mern entschieden. Fiir eine zustimmende Entscheidung ist eine Mehrheit von
80 Prozent der Kreditvereinbarungen der stimmberechtigten Teilnehmer notwen-
dig. Der Fonds wird iiber die Entscheidung benachrichtigt.

h) Nicht stimmberechtigt tiber den Vorschlag sind das voraussichtlich ziehende
Land, seine teilnehmende Institution und Teilnehmer, welche bekannt gegeben
haben, dass sie Abrufen unter dem Vorschlag nicht entsprechen werden.

i) Ein Yorschlag wird nur dann wirksam, wenn er von den Teilnehmern gemiiss
Artikel 7 A g) angenommen worden ist und der Exekutivrat danach seine Zustim-
mung gegeben hat.

j) Nach der Annahme eines Vorschlags werden Verpflichtungen und Zichungen
durch nachioigende Andérungen der Betrige der Kreditvereinbarungen nichi
beriihrt. .

B. Abrufe

a) Sofern nicht anderweitig in einem gemiss Artikel 7 A angenommenen Vor-
schlag fiir. zukiinftige Abrufe Testgelegt, erfolgt jeder Abruf proportional zu den im
Vorschlag genannten Betriigen,

b) Ausser der betroffene Teilnehmer stimme einem solchen Abruf zu, wird kein
Abruf an einen Teilnehmer gerichiet, an den ansonsten geméss den Bestimmungen
dieses Artikels Abrufe gerichtet werden kénnten, wenn das entsprechende Mitglied
aufgrund seiner gegenwiirtigen oder erwarteten Zahlungsbilanz- oder Reserveposi-
tion nicht in der Liste der Linder, welche im vierteljihrlichen Haushaltsplan des
Fonds fiir Uberweisungen ihrer Wihrungen vorgesehen sind, enthalten ist und auch
nicht vom Geschiiftsfihrenden Direktor fiir die Auinahme in diese Liste vorgeschla-
gen wurde. Handelt es sich beim Teilnehmer um eine Institution eines Nichtmit-
glieds, wird seine Fihigkeit, einem Abruf zu entsprechen, nach Konsultationen mit
dem Teilnchmer und auf der Basis der gegenwiirtigen und erwarteten Zahlungsbi-
lanz- und Reserveposition des entsprechenden Nichtmitglieds durch den Fonds
ermittelt. Falls an einen Teilnehmer kein Abruf gerichtet wird, kann der Geschiifts-
fithrende Direktor den anderen Teilnehmern vorschlagen, dass als Ersatz Mittel
unter deren Kreditvereinbarungen zur Verfiigung gestelit werden, Dieser Vorschlag
ist dem Verfahren unter Artikel 7 A unterworfen.

c) Nimm_i der Fonds einen Abruf gemiiss diesem Artikel vor, so hat der Teilneh-
mer die Uberweisung entsprechend dem Abruf unverziiglich vorzunehmen.

Artikel 8  Verbriefung der Verschuldung

a) Auf Ersuchen stellt der Fonds zugunsten eines Teilnehmers nichtilbertragbare
Schuldurkunden aus, welche die Verschuldung des Fonds gegeniiber dem Teilneh-
mer verbriefen, Die Ausgestaltung der Schuldurkunden wird zwischen dem Fonds
und dem betreffenden Teilnehmer vereinbart.
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b) Bei Riickzahlung des gemiiss Artikel 8 a) durch Ausstellung einer Schuldur-
kunde belegten Betrages und aller aufgelaufenen Zinsen ist die Schuldurkunde dem
Fonds zur Entwertung zuriickzugeben., Wird weniger als der Betrag einer solchen
Schuldurkunde zuriickgezahlt, so ist die Schuldurkunde dem Fonds zuriickzugeben,
der dafiir eine neue Schuldurkunde iber den Restbetrag mit dem Filligkeitsdatum
der alten Schuldurkunde ausgibt.

Artikel 9  Zinsen

a) Der Fonds zahlt auf seine Verschuldung unter diesem Beschluss Zinsen in der
Héhe des kombinierten Marktzinssatzes, welchen er jeweils zur Bestimmung des
Satzes errechnet, zu dem er Bestinde an Sonderziehungsrechten verzinst, oder
eines hoheren Satzes, auf den sich der Fonds und Teilnehmer, die zusammen
80 Prozent aller Kreditvereinbarungen vertreten, einigen.

b) Eine Anderung in der Methode zur Berechnung des kombinierten Markizinssat-
zes ist nur dann auf die Verschuldung des Fonds unter diesem Beschiuss anwend-
bar, .wenn der Fonds und Teilnehmer, die zusammen 80 Prozent aller Kreditverein-
barungen vertreten, zustimmen; stellt ein Teilnehmer zum Zeitpunkt des Abschlus-
ses dieser Vereinbarung einen entsprechenden Antrag, so ist die Anderung nicht
auf die bestehende Verschuldung des Fonds gegeniber diesem Teilnehmer zum
Zeitpunkt des Inkrafitretens der Anderung anwendbar,

¢) Die Zinsen fallen tigiich an und sind sobald wie mdglich jeweils nach dem
31, Juli, 31. Oktober, 31. Januar und 30. April zu zahlen.

d) Die einem Teilnehmer zustchenden, vom Fond in Konsultation mit dem Teilneh-
mer festgelegten Zinsen sind in Sonderzichungsrechten, in der Wihrung des Teil-
nehmers, in der aufgenommenen Wihrung oder in anderen tatsichlich konvertier-
baren Wiihrungen zu zahlen.

Artikel 10 Verwendung der aufgenommenen Wihrungsbetrlige

Die gemiss Artikel V, Absdtze3 und 7 des IWF-Ubercinkommens geltenden
Geschiftsgrundsiitze und Gepflogenheiten des Fonds fiir die Inanspruchnahme der
allgemeinen Fondsmittel, Bereitschaftskredit-Vereinbarungen und Vereinbarungen
im Rahmen der Erweiterten Fondsfazilitiit, auch soweit sie sich auf die Daver der
Inanspruchnahme erstrecken, gelten in gleicher Weise fiir den Kauf von durch den
Fonds aufgenommenen Wihrungsbetriigen. Die Befugnisse des Fends hinsichtlich
Antriigen auf Inanspruchnahme seiner Mittel durch einzeine Mitglieder werden
durch diesen Beschluss nicht berilhrt, Der Zugang der Mitglieder zu diesen Mitteln
richtet sich nach den Geschiftsgrundsitzen und Gepilogenheiten des Fonds und
hiingt nicht davon ab, ob der Fonds Kredite aufgrund dieses Beschlusses aufneh-
men kann,

Artikel 11 Riickzahlung durch den Fonds

a) Vorbehaltlich der anderen Bestimmungen dieses Artikels 11 zahlt der Fonds
fiinf Jahre nach Uberweisung durch einen Teilnehmer diesem Teilnehmer einen
Betrag zuriick, der dem gemiiss Ariike! 12 errechneten Gegenwert der Uberwei-
sung entsprichl, Ist das ziehende Land, fiir dessen Kauf die Teilnehmer Uberwei-
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sungen titigen, zu einem Riickkauf zu einem festgelegten, frither als fiinf Jahre
nach dem Kaut licgenden Zeitpunkt verpflichtet, so nimmt der Fonds die Riickzah-
lung an die Teilnehmer in jenem Zeitpunkt vor. Die Riickzahlung gemiiss diesem
Artikel 11 a) oder gemiiss Artikel 11 ¢} erfolgt, nach Ermessen des Fonds, wenn
immer mbglich in der autgenommenen Wihrung, in der Wihrung des Teilnehmers
oder in Sonderziehungsrechten in einer Hohe, so dass der Bestand des Teilnehmers
an Sonderziehungsrechten die festgelegte Grenze gemiss Artikel XIX, Absatz 4
des IWE-Ubereinkommens nicht Gberschreitet, es sei denn der Teilnehmer ist
damit einverstanden, dass bei einer solchen Riickzahlung in Sonderziehungsrechien
diese Grenze iiberschritten wird. Die Riickzahlung kann nach Konsuitationen mit
dem Teilnehmer auch in einer anderen tatsiichlich konvertierbaren Wihrung erfol-
gen. Die Riickzahlungen an einen Teilnehmer gemiiss Artikel 11 b) und 11 e) sind
auf Uberweisungen des betreffenden Teilnchmers fiir Kiufe des ziehenden Landes
in der Rethenfolge anzurechnen, in der die Rilckzahlung gemiiss dicsem Arti-
kel 11 a) erfolgen muss.

b} Der Fonds kann nach Konsultationen mit den Teilnehmern eine teilweise oder
volle Riickzahlung an einen oder mehrere Teilnehmer vor dem in Ardikel 11 a) vor-
geschriecbenen Zeitpunkt vornehmien. Die Riickzablung gemiiss diesem  Ardi-
kel 11 b) erfolgt nach Wahl des Fonds in der Wiihfung des Teilnehmers, in der auf-
genommenen Wihrung oder in Sonderzichungsrechten in einer Hohe, so dass der
Bestand des Teilnehmers an Sonderzichungsrechien die fesigelegte Grenze gemiiss
Artikel XIX, Absatz 4 des 'WPF-Ubereinkommens nicht iiberschreitet, es sei denn
der Teilnehmer ist damit einverstanden, dass bei einer solchen Riickzahlung in Son-
derziehungsrechten diese Grenze iiberschritten wird. Die Riickzahlung kann mit
Zustimmung des Teilnehmers auch in einer anderen tatsiichlich konvertierbaren
Wihrung erfolgen. .

c) Ist eine Verringerung der Bestinde des Fonds an der Withrung eines ziehenden
Landes auf einen Kauf von unter diesem Beschluss aufgenommener Wihrung
zuritckzufithren, so zahlt der Fonds unverziiglich einen gleich hohen Betrag
zuriick, Schuldet der Fonds einem Teilnehmer avfgrund von Uberweisungen zur
Finanzierung einer Reservetranchen-Zichung eines Landes Betriige und verringern
sich die keiner Riickkaufspflicht unterliegenden Bestiinde des Fonds an der Wih-
rung des ziehenden Landes aufgrund von Nettoverkiiufen dieser Withrung wiihrend
einer Vierteljahres-Periode, auf die sich ein Haushaltsplan erstreckt, so zahlt der
Fonds zu Beginn der niichsten Vierteljahres-Periode einen dieser Verringerung ent-
sprechenden Betrag zuriick. Dies bis zur Hohe des Betrages, den er dem Teilneh-
mer schuldet.

d) Riickzahlungen gemiiss Artikel 11 ¢) erfolgen proportional zu den Betriigen, die
der Fonds denjenigen Teilnchmern fiir Uberweisungen schuldet, fiir welche die
Rilckzahiung erfolgt.

e) Ein Teilnehmer kann vor dem in Artikel 11 a) vorgeschriebenen Zeilpunkt gel-
tend machen, dass seine Zahlungsbilanzlage die teilweise oder volle Riickzahlung
des vom Fonds geschuldeten Betrages erfordert, und dessen Riickzahlung beantra-
gen. Solern ecin Riickzug seines Darlehens zu einer Erhthung der Darlehen der |
anderen Teilnehmer an den Fonds fiihren kann, so hat der Teilnechmer, der einen
solchen Riickzug beantragt, vor der Antragstellung den Geschilftsfiihrenden Dirck-
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tor und diec anderen Teilnehmer zu konsultieren. Sofern keine offensichtlichen
Griinde dagegen sprechen, hat der Fonds die Darlegungen des betreffenden Teilneh-
mers anzuerkennen. Die Riickzahlung wird nach Konsultationen mit dem Teilnels-
mer in tasichiich konvertierbaren Wihrungen anderer Mitglieder oder in Sonder-
zichuhgsrechten geleistet, je nach Ermessen des Fonds. Reichen die Bestiinde des
Fonds an geeigneten Withrungen nicht aus, werden einzelne Teilnehmer aufgefor-
dert, im Rahmen ihrer Kreditvereinbarungen die erforderlichen Betriige zur Verfi-
gung zu stellen, wobei deren verfiigbare Verpilichtungen nicht iiberschritten wer-
den. Im Sinne dieses Artikels I1 gelten Uberweisungen gemiss diesem Arti-
kel 11 e) als zur gleichen Zeit und {iir die gleichen Kiufe vorgenommen, wie die
Uberweisungen des Teilnehmers, der die, Riickzahlung nach diesem Artikel 11 €)
erhilt.

t) Erfolgt cine Riickzahlung an cinen Teilnehmer, so wird dadurch der Betrag, der
im Rahmen’seiner Kreditvereinbarung gemiss diesem Beschluss abgerufen werden
kann, pro tanto wiederhergestellt.

g) Die Verptlichtungen des Fonds zur Leistung von Riickzahlungen an cine teilnch-
mende Institution gemiiss den Bestimmungen dieses Artikels oder zur Zahlung von
Zinsen gemiiss den Bestimmungen von Artikel 9 werden dann als erfiillt erachtet,
wenn der Fonds einen entsprechenden Betrag an Sonderziehungsrechten an das Mit-
glied dbertrigl, in dem die Institution ihren Sitz hat.

Artikel 12 Umrechnungskurse

a) Der Wert jeder Uberweisung wird zum Zeitpunkt der Absendung des Uberwei-
sungsauftrags berechnet, Die Berechnung ist aul der Grundlage des Sonderzie-
hungsrechts gemiiss Artikel X1X, Abschnitt 7 a) des IWF-Ubereinkommens vorzu-
nehmen. Der Fonds ist zur Riickzahlung cines entsprechenden Wertes verpflichtet.

b) Fiir alle Zwecke dieses Beschlusses ist der Wert einer Wiihrung in Sonderzie-
hungsrechten vom Fonds gemiiss Regel 0-2 der Geschiiftsbestimmungen des Fonds
zu errechnen.

Artikel 13 Ubertragbarkeit

Eine teilweise oder gesamthafie Ubertragung eines Anspruchs auf Riickzahlung im
Rahmen einer Kreditvereinbarung durch einen Teilnehmer darf nur mit vorgingi-
ger Zustimmung des Fonds und zu von diesem gebilligten Bedingungen erfolgen.

Artikel 14 Benachrichtigung

Benachrichtigungen an ein ieiinehmendes Milglied oder von einem solchen gemiiss
- diesem Beschluss erfolgen schriftlich oder mitiels raschem Kommunikationsmittel
und sind an die Fiskalstelle oder von der Fiskalstelle des teilnehmenden Mitglieds,
dic gemiiss Artikel V, Abschnaitt | des TWEF-Ubereinkommens und Regel G-1 der
Geschiifisbestimmungen des Fonds bezeichnel worden ist, zu tibermitteln. Benach-
richtigungen an eine teilnehmende Institution oder von einer soichen erfolgen
schrifilich oder mittels raschem Kommunikationsmittel und sind an dic teilneh-
mende [nstitution oder von dieser zu {ibermitteln.
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Artikel 15 Anderung dieses Beschlusses

a) Mit Ausnahme der Bestimmungen in den Ariikeln 5b), 15b) und 16 kann die-
ser Beschluss wihrend der in Artikel 19 a) festgelegten Laufzeit und darauffolgen-
den gemiss Artikel 19 b) beschlossenen Laufzeiten, nur durch einen Beschluss des
Fonds und mit der Zustimmung von Teilnehmern, die 85 Prozent aller Kreditverein-
barungen ve'rlrelcn, geiindert werden. Eine solche Zusnmmung ist nicht erforder-
lich fiir die Anderung des Beschlusses anlisslich seiner Ver]angerung gemiss Arti-
kel 19 b).

b) Sieht ein Teilnchmer seine Interessen durch eine Anderung, gegen die er
gestimmt hat, grundlegend berihrt, so hat der Teilnehmer das Recht von diesem
Beschluss durch Benachrichtigung des Fonds und der anderen Teilnehmer inner-
halb von 90 Tagen nach der Annahme der Anderung zuriickzutreten. Diese Bestim-
mung kann nur mit der Zustimmung aller Teilnehmer geiindert werden.

Artikel 16 Riicktritt

Unter Yorbehalt der Bestimmungen in Artikel 15 b) kann ein Teilnehmer von sei-
nen Rechten und Pflichten aus diesem Beschluss gemiiss Artikel 19 b) zuriicktre-
ten, wiihrend der in Artikel 19 a) vorgesehenen Laufzeit jedoch nur mit Zustim-
mung des Fonds und aller Teilnehmer, Diese Besummung kann nur mit der Zustim-
mung aller Teilnehmer geiindert werden,

Artikel 17 Austritt aus dem Fonds

Falls ein teilnelimendes Mitglied oder ein Mitglied, dessen Institution Teilnehmer
ist, aus dem Fonds austritt, erlischt die Kreditvereinbarung mit dem Zeitpunkt, an
dem der Austritt wirksam wird. Die Verschuldung des Fonds aus der Krediiverein-
barung wird als eine Schuld des Fonds im Sinne von Antikel XXVI, Abschnitt 3
und Anhang J des IWF-Ubereinkommens behandelt,

Artikel 18  Einstellung von Geschitfien und Liguidation

a) Das Recht des Fonds, gemiss Artikel 7 Betriige abzurufen, und die Verpflich-
tung, gemiss Artikel 11 Riickzahlungen vorzunehmen, werden filr die Dauer éiner
Einstellung der Geschiifte gemiiss Artikel XXVII des IWF-Ubereinkommens aus-
gesetzl,

b) Im Falle der, Liquidation des Fonds enden die Kreditvereinbarungen, und die
vom Fonds geschuideten Betriige stellen Verbindlichkeiten gemiiss Anhang K des
IWE-Ubereinkommens dar, Im Sinne von Absatz 1 a) des Anhangs K ist die Wih-
rung, in der die Verbindlichkeit des Fonds zahlbar ist, zuniichst die aulgenommene
Wihrung, dann die Wihrung des Teilnehmers und schliesslich die Wibrung des
ziehenden Landes, fir dessen Kiéufe die Teiinehmer Uberweisungen getiitigt haben.

Artikel 19 Laufzeit und Verlingerung

a) Dieser Beschluss bleibt fiinf Jahre ab Inkrafttreten giiltig. Bei Erneuerung dieses
Beschlusses fiir den Zeitraum, welcher der in diesem Artikel 19 a) bezeichneten
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FUanahrespenodc folgl, diberpriifen der Fonds und die Teilnehmer die Funkticns-
weise dieses Beschlusses und beraten {iber alifillige Anderungen.

b) Der Fonds kann eine oder mehrere Verlingerungen der Laufzeit dieses
Beschlusses, auch mit Abinderungen, vorbehaltlich der Artikel 53b), 15 b) und i6,
beschliessen. Der Fonds hat diesen Beschluss iiber Verlingerung und Anderung
spiitestens zwdlf Monate vor Ablauf des in Arikel 19 a) vorgeschriebenen Zeit-
raums zu fassen. Jeder Teilnehmer kann dem Fonds spiitestens sechs Monate vor
Ablauf des in Artikel 19 a) vorgeschriebenen Zeitraums mitteilen, dass er sich am
verliingerten Beschluss nicht mehr beteiligt. Erfolgt keine derartige Mitteilung, so
wird unterstellt, dass der Teilnechmer seine Rechte und Pflichten im Rahmen des
verlingerten Beschlusses aufrechterhilt. Durch Riicktritt eines Teilnehmers gemiiss
Artikel 19 b} verliert dieser, ohne Riicksicht darauf, ob er im Anhang aufgefihrt ist
oder nicht, nicht das Recht auf erneuten Beitritt gemiiss Artikel 3 b).

¢) Wird die Laufzeit dieses Beschlusses vorzeitig beendet oder wird sie nicht ver-
lingert, so gelten die Artikel 8 bis einschliesslich 14, 17 und 18 b} denncch weiter
hinsichtlich einer allfilligen Verschuldung des Fonds im Rahmen von Kreditverein-
barungen, die im Zeitpunkt der Beendigung oder des Ablaufs bestehen, bis die
Riickzahlung abgeschlossen ist. Tritt ein Teilnehmer von scinen Rechten und
Pflichten im Rahmen dieses Beschlusses gemiiss den Artikeln 15b), Artikel 16
oder Artikel 19 by zuriick, so hort er auf, Teilnehmer im Rahmen dieses Beschlus-
ses zv sein, doch gelten die Artikel 8 bis ecinschliesslich 14, 17 und 18 b) des
Beschlusses ab dem Zeitpunkt dieses Riicktritts auch weiterhin fiir die Verschul-
dung des Fonds aus der friheren Kreditvercinbarung, bis die Riickzahlung abge-
schlossen ist.

Artikel 20 Auslegung

Allfillige Auslegungsfragen, die im Zusammenhang mit diesem Beschluss auftre-
ten und nicht in den Anwendungsbereich von Artikel XXIX des IWF- Ubereinkom-
mens fallen, sind in gegenseitiger Ubereinstimmung zwischen dem Fonds, dem die
Frage aulwerfenden Teilnehmer und allen anderen Teilnehmern zu kliiren. Tm Sinn
dieses Artikels 20 schliesst dies auch jene friheren Teilnehmer ein, auf die Arti-
kel 8 bis einschliesslich 14, 17 und 18 b) gemiss Artikel 19 ¢) weiterhin Anwen-
dung finden, soweit ein derartiger frilherer Teilnehmer durch eine aufgeworfene
Auslegungsfrage betrotfen wird.

Artikel 21  Verhilinis zu den Allgemeinen Kreditvereinbarungen und
assoziierten Kreditvereinbarungen

a) Erwigl der Fonds eine Aktivierung der Neuen Kreditvercinbarungen oder der

Allgemeinen Kreditvereinbarungen, so soll er folgenden Grundsiitzen folgen: Fiir

die Kreditgewiibrung werden zuerst und hauptsiichlich die Neuen Kreditvereinba-

rungen angerufen, ausser in den folgenden Fillen:

i)  Wird ein Antrag fiir eine Zichung beim Fonds ducch ein teilnehmendes Mit-
glicd ‘oder ein Mitglied, dessen Institution ein Teilnehmer ist, das sowohl an
den Allgemeinen Kreditvercinbarungen als auch an den Neuen Kreditvereinba-
rungen beleiligt ist, gestellt, so kann der Vorschlag filr einen Abruf unter den
einen oder den anderen Vercinbarungen gemacht werden.
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il) Wird ein Vorschlag fir einen Abruf unter den Neuen Kreditvereinbarungen
gemiiss Artikel 7 A nicht akzeptiert, so kann ein Vorschlag fiir einen Abruf
unter den Allgemeinen Kreditvereinbarungen gemacht werden.

b) Ausstehende Ziehungen und Verpflichtungen unter den Neuen Kreditvereinba-
rungen und den Allgemeinen Kreditvereinbarungen sollen 34 Mrd. SZR einen
gemiiss diesem Beschluss geltenden Gesamtbetrag der Kreditvereinbarungen nicht
{iberschreiten. Die verfligbare Verpflichtung eines Teilnehmers unter den MNeuen
Kreditvereinbarungen reduziert sich pro tanto durch ausstehende Ziehungen beim
Teilnehmer und Verpflichtungen des Teilnehmers unter den Allgemeinen Kreditver-
einbarungen. Die verfigbare Verpflichtung eines Teilnehmers unter den Aligemei-
nen Kredilvereinbarungen reduziert sich pro tanto im Umfang, in welchem seine
Kreditvereinbarung unter den Allgemeinen Kreditvereinbarungen seine verfiighare
Verpflichtung unter den Neuen Kreditvereinbarungen tibersteigt.

c) Hinweise auf Ziehungen und Verpflichtungen unter den Allgemeinen Kreditver-
einbarungen schliessen Ziehungen und Verpflichtungen unter den assoziierten Kre-
ditvereinbarungen, auf welche in Artikel 23 der Allgemeinen Kreditvereinbarungen
Bezug genommen wird, mit ein.

Artikel 22 Andere Kreditvereinbarungen

Dieser Beschluss schliesst in keiner Weise aus, dass der Fonds auch andere Arten
von Kreditvercinbarungen eingeht,

o072
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Anhliang
A: Teilnehmer und Hiohe der Kreditvereinbarungen

Grundsiitzlich wurde die Hohe der Kreditvereinbarung jedes unten aufgetiihrten
Teilnehmers auf der Basis seiner relativen Wirtschafiskraft, wie sie seine Quote
beim Fond spiegelt, festgelegt. Der Minimalbetrag der einzelnen Kreditvereinbarun-
gen betrdigt 340 Millionen SZR. Die Betrfige wurden zwischen einigen Teilneh-
mern angepasst, unter der Bedingung, dass der Gesamtbetrag der an der Anpassung
beteiligten Teilnehmer unveriindert bleibt und der Minimalbetrag erreicht wird. Die
in SZR ausgedriickten Betriige der einzelnen Kreditvereinbarungen und ihr Gesamt-
betrag bleiben solange giiltig, bis sie gemiiss diesem Beschluss geiindert werden.,

Die Hthe der Kreditvereinbarung der Hong Kong Monetary Authority (HKMA)
wurde nicht aul der Basis der Quote desjenigen Mitgliedes, dessen Territorium
Hong Kong einschliesst, berechnet. Der gleiche Grundsatz erklirt die besondere
Bestimmung hinsichtlich der Aktivierung der NKV im Falle der Antragstellung
durch dieses Mitglied, '

Teilnehmer Betrag in Mio, SZR
Australien 810
Belgien 967
Diinemark 37]
Deutsche Bundesbank . 3557
Finnland 340
Frankreich 2577
Ttalien ' 1772
Japan . 3557
Kanada 1396
Korea : 340
Kuwait 345
Luxemburg 340
Malaysia ‘ 340
Niederlande 1316
Norwegen 383
Osterreich 412
Saudi-Arabien 1780
Schwedische Reichsbank 859
Schweizerische Nationalbank | 557
Singapur 340
Spanien 672
Thailand 340
Vereinigte Staaten von Amerika 6712
Vereinigltes Kdnigreich von Grossbritannien und Nordirland 2577
Wiihrungsbehérde von Hongkong 340
Total 34 000
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B: Neue Kreditvereinbarungen: Ubertragbarkeit von Anspriichen

Entsprechend Arttikel 13 der Neuen Kreditvereinbarungen stimmi der Fonds der
Ubertragung von ausstehenden Anspriichen auf Riickzahlungen unter den NKV
unter den unten aufgefithrien Bestimmungen und Bedingungen vorgiingig zu:

1.

9072
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Ein Anspruch unter den NKV kann jederzeit gesamthaft oder teilweise an
einen Teilnehmer an den NKYV iibertragen werden.

Ab dem Giiltigkeitsdatum der Ubertragung wird der {ibertragene Anspruch

vom Empfinger der Ubertragung unter den gleichen Regeln und Bedingungen

sechalten wie Anspriche, die ihren Ursprung in seciner Kreditvereinbarung

haben, mit der Ausnahme, dass der Empfinger der Ubertragung das Recht

erhill, eine vorzeitige Riickzahlung des iibertragenen Anspruchs aus Zahlungs-

bilanzgrinden gemiiss Artikel 11 e) der NKV zu vertangen, Dies jedoch nur,

wenn der Empfinger der Ubertragung zum Zeitpunkt des Transfers

(i) ein Mitglied oder eine Institution eines Mitgliedes ist, dessen Zahlungsbi-
lanz- und Reservepositionen als geniigend stark beurteilt werden, damit
seine Wihrung fiir Nettoiiberweisungen im Haushaltsplan des Fonds ver-
wendet werden kann; oder )

(ii) die Institution eines Nichimitgliedes ist, dessen Zahlungsbilanz- und
Reservepositionen nach Meinung des Fonds geniigend stark sind, um
einen solchen Kauf zu rechtfertigen.

Der Preis des dbertragenen Anspruchs wird zwischen dem Empfinger und
dem Auftraggeber der Uberlragung vereinbart.

Der Auftraggeber der Ubertragung eincs Anspruchs informiert den Fonds
umgehend iiber den tGbertragenen Anspruch, den Namen des Empfingers der
Ubertragung, die Hohe des iibertragenen Anspruchs, den vereinbarten Preis
fiir die Ubertragung des Anspruchs und das Giiltigkeitsdatum der Ubertragung.
Wenn die Ubertragung den Bestimmungen und Bedingungen dieses Beschlus-
ses entspricht, wird sic vom Fonds vermerkt. Die Ubertragung tritt an dem
Giltigkeitsdatum, das zwischen dem Empfiinger und dem Auftraggeber der
Ubetragung vereinbart wurde, in Kraft.

Falls ein Anspruch wihrend einer Quartalsperiode, wie in Artikel 9¢) der
NKYV beschrieben, gesamthafl oder teilweise tibertragen wird, zahlt der Fonds
dem Empfiinger der Ubertragung Zinsen auf dem Betrag des Anspruches fiir
diese gesamic Periode.

Der Fonds gibt Unterstiitzung fiir die Abwicklung von Uberweisungen, wenn
dies verlangt wird.

Dieser Beschiuss ist ab dem Datum des Inkrafitretens der NKV giiltig.
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