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Spejialbericht
Ded
Hrn. Dr. Riittimann,  betreffend dad BVan¥notenmwefen,
an die von dem fihweizerifhen Stdanberathe niedbergefesste
Kommifjion fitr die Revifion der Bundesverfaffung.

(Bom 23. Oftober 1865.)

Tit. |

Sy habe in unferer Tegten Sipung davauf angetragen, dem Bunbe
bie audidliehliche Befugnih einjuriumen, fiber die Emiffion von Werth=
papieren , die beftimmt und geeignet {iud, al8 &eld umgulaufen (Bant-
noten u. bgl.), gefehliche BVorjdriften aufjuftellen , immerhin in der
Meinung, Ddak feine Vapiere diejer et audgegeben werben dirfen, fit
bevent jeberzeitige oaugenblicliche Ginldfung nicht Dinldngliche Sidjerheit
bargeboten werde.

&3 jdhien mir bamals, dak ber erite Theil meined Antraged grifern
Anflang gefunden habe, al8 bie bemjelben beigelegte BVefdhranfung, auf
welihe 1h meinerfeitd den Hauptnadhdeud fege.

Da i verhinbert bin, Jhren fernern BVerathungen beiziwohuen, fo
bin i fo frei, Den Standpuntt, wvon weldem i bet wmeiner Motion
audgegangen bin, Jdhviftlich zu erldutern,

L.

Bor Allem aud Halte idh dafiir, daf jur Beit die Bunbdedbehorden
nicht fompetent find, die BVebingungen ber Audgabe von Banfnoten fejt=
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guftellen. &8 ergibt fidh biek fdhon baraud, dap feit bem Jafhre 1848
nur bie Santone in diefer Materie thatig gewefen finb und dap niemald
von irgend einer Seite fHer der leifefte Bweifel fiber ifhre Beredhtigung
und diber die Jufompeteny ded Bunded gedufert worden it

Bben Ddephalb fdheint e8 miv am Plabe ju Jein, bei Gelegenbeit
ber bevorjtehenden Partialrevifion ber Bunbedverfaffung su unterjuden,
of nicht den BunbeSbehorden bdie ihnen feflende Befugnif verlichen wer=
ten joffe, jumal Nutovititen erften RNanged (wie 3. B. Here Burcthardi=
Bifehoff in.jeiner befannten Abhandblung fiber die Feddelbanfen in ber
Sdyweiz) darthun, daf die Banfnoten gegemwdrtig eber eine Plage feien,
wabrend fie burd) bie Bunbedgewalt ju einer Wohlthat umgeftaltet wer=
ben Eonnten, :

Um aber diefe Unterjuchung anguftellen, ijt e8 nothwendig, wvorher
einen Bl auf bda8 LVerhaltnip bded Papiergelded jum Metallgelde zu
werfen, wobei i) bemerfe, bap ih unter Metall die dem gejeslichen
WPeimgfufe entjprechenden Gold= ober Silbermitnzen, unter Papier alle
LWerthidjriften, welde im Beclelr die Stelle von Gold= vder Silbermitngen
vertreten, verftehe.

11,

Wenn in einem nady Aupen abjolut abgejhloffenen BVerfelhrBgebiete
plahlich duech irgend einen Fufall (3. B. burd) die Auffindung von fele
ergiebigen und fefr leicht auSyubeutenden Gold- oder Silberminen) dad
im Umlauf befindlidpe Metallge(d fidh verdoppeln ober verbdreifadhen witrde,
fo miite nothwendig der Taufdwerth) bded Metaligelded wverhiltnifmafig
finfen. it jedbe Waare mitgte dad Doppelte ober Dreifache bed Preifed
begah(t werben, ben fie frither gegolten Datte.

Die vorhandenen BVerfelhrdgebiete find aber nidht gegen einander ab-
gefperst 5 Dbaber fliefit dad8 Metallgeld, jobald e8 in irgend einem Nayon
fiber da8 Vediwfnif hinaud fih anbiuft und dephald su finfen beginnt,
fofort nad) anbern Punften Bhin, an benen o8 felfener und theurer ift,
ab, undb umgefelirt. Diefer Hergang Fanu in Gegenden, in denen reide
@®old: und Sifbergruben fich Lefinden, mit ber gropten Leichtigleit beob=
adtet werden.

Dag im Umiauf Defindliche Papiergeld leijtet gany bie gleiden
Dienfte und bt eben defhalb gany bdie gleihe Wirfung aud wie das
Metallgeld, nur fann e8 nidht leiht nach anbern Berfehrdgebieten ab-
flichen. Wenn daher in einem Lande, in weldem b8 bdabhin blof
Meetallgeld fidh vorfand, eine gewiffe WMaffe von Papier audgegeben iwird,
fo tritt nothwendly die Folge ein, daf dad burch biefe Emiffion entbehr-
lidh gewordene Metallgeld nad) dem Hudlande geht und Ddap an bdefjen
Stelle al8 Gegenwerth Giiter aller Art eingefihet werden. Und jo oft
tie aud Metall und Papier Geftehende Getbmaffe eined Landed dfiber hHasd
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Bediirfnifp Hinaud vermehrt wird, jo wird ber Ueberjhup in Metall
egportirt,  Dad Papier verdringt pad Metall.

Mittelft De8 FwangBfurjed fann mehr Papier in Umlauf gefefst
‘werben, af8 bad Land fberhaupt an Geld bebarf. Jn diefem Falle wer-
fhwindet bad Wetall al® Geld gangliy und e3 wird zur Waare, bdie
wit cinem gedpern ober fleinern Ygio gefauft werden muf. @GS gibt
nun  fein andere8 @eld wmefr, ald bda8 wmit Bwangdfurd audgevitjtete
Papier, und dodh entfpricht diefed der Veftimmung bed Gelbed, ald Werth=
mefjer ju dienen, gar nidt, weil e3 Jelbjt feinen fejten Werth bat,

Sdyon bie Ungewifihieit, ob und wann eine inldjung ded Papierd
ftattfinden werbe, nimmt demjelben alle Fejtigfeit. Daju fommt Jeine
ben %ebarf uBer]tugenbe Wenge. Dieje beidben WMomente jujammen
founen, wie die Grfabrung hinlinglidy gegeigt bat, dad Papiergeld bed.
madtigiten Staated auf RNul Devunterbringen. Sogar bad Metallgeld
witrtbe ja werthlo8 werben, wenn 8 in jolchem Ueberfluffe und jo leicht
gu Baben wire, mwie die Riefeliteine.

€3 ift aber unnothig, Bier vom Bwang3furfe su fpreden. Fdh will
bei ber Unterjuchung der BVortheile und RNacytheile {tehen bleiben, iweldhe
Bantnoten, deren jedergettige augenblidliche Ginlbjung Hinldnglich gefichert
ijt, einem Lanbe gewdlhren fonnen.

Il

®efest, daf in einem Lanbe, weldhed fih bi8 babin audjglieflich
bed Metallgelded bedient hatte, eine privilegicie BVanf gegriindet werde,
weldyer e3 gefinge, fix 300 Millionen Franfen Banfnoten audjugeben
und beftandig in Umlauf ju erbalten, Jo wird dadurdy eine eben fo grofe
Menge metaﬁge[b entbefir{idy. Lon Ddiefem Betrage miiften etwa 100
Willionen in dem Gewdlbe der Banf aufbewabet werben, fofern man
annehmen fann, daf eine bem Dritten Theile ber aundgegebenen Noten
gleihfommende Metallveferve und etn tidhtiged Weehielportefeuille eine
Dinreichende Decung bilde ; gweibundert Millionen Ednnten egportivt wers
ben. Den Bind von diefer Summe gewinnt bie Banf, weldhe gendthigt
werden fann, einen Theil diejed Gewinned an die Staatdfaffe abjugeben
ober fitv difentliche Bwedfe zu werwenden. Tedenfalld ijt Der RNational=
woblftand ded Landed baburdy gefordert, dap die Vanfnoten, weldye nightd
foftenn, ein todte8 RKapital im Betrage von 200 Millionen entbehrlich
waden, gleiduiel, wer yunddit durdy dieje Erjparnif bereihert werde.

®ang anderd ftellt fidh die Sadhe, wenn bad auf der gamgen Grde
im Umlaufe befindliche Papicr= und Metallgeld in feiner Gejammtheit
aufgefapt wird. Gine Gmijfion von noh fo vielen WMilliarben in Bant=
noten wirde Jdwerlich eine Griparnip an Kapital ober an Jind fir die
Gejammiwivthjdhaft der Grde sur Folge baben, weil e8 ja nicdht mibglidy
wire, einen entfprechenden Betvag von Gold etwa nad) dem Monbde
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audzufithren und won dort irgend welde andere Gitter nach ver Grde ju-
ridsubringen. Die Emiffion diefer Milliavden hitte gany die gleiche
Wirfung, wie weun aud verborgenen Schablammern plaplich ein gleicher
Betrag von Metallgetd zu Tage gefirdert und dem Berfelir jur Ber=
fligung geftellt wiirbe,, ndmlich) ein verbiltnifmapige Sinfen be3 Werthed
ber gangen im Umlaufe befindlidhen Geldmnafje oder, wad gleidibedeutend
ift, ein Steigen be8 Geldpreifed aller auderen Gitter. G8 it in ter
That fdywer eingufefen, warum nidt die Vermehrung ded Papiergelded
cinen dfnliden Ginfluf auf die gegenjeitigen Werthuerhiltniffe auditben
mitffe, wic da8 Auffinden neuer Goldbs ober Silberlager. Wenn bei un=
vevduderter Wenge ved umlaufenden Gelbed die diefem (Helde gegenitbers
ftehende Menge von anbern Gitern alfer Art {ich verdoppelt, o verdeppelt
fidy ber TWerth ded (Jelbed, . b. jebe Waare foftet nur nod) Halh fo
viel wie vorher, und umgefelfrt. Und wenn bei unverdnbderter Menge
alfer anbeven Gitter die Geldbmaffe verdoppelt wirk, {o verdoppelt {ih ber
Wertlh der Waaven, und umgefehrt. OO dad Geld blof aud Metall
ober of ¢ aud Weetall und Papier beftehe, ijt gleidhgitltig. Wenn trof
ber ungefeuern BVermelrung bed Metall- und Papiergelded nidjt eine vers
haltnipmdpige Cntwerthung bdedfelben eingetreten tjt, jo erfldrt ficy bief
etnfach aud dem Umftanbe, baf gleichseitig audy bie Menge aller anbderen
Gitter ftart angewadfen ijt.

Aud Dem @ejagten Iounte man ben Schlup zichen, daf dad Papier:
geld, vom Gtaudbpunffe einer ftber die gange Grde fid) erjtrecenden Ge-
jammbwitthidhaft aufgefat, nidht nuv feinen Bortheil gewdbre, jondern
fogar jchabe, indem e jur Euiwerthung der evefn Metalle und gur Ver-
theurung aller Leben3bediirfniffe beitvage. Affein fiir dad Nationalver-
mbgen it ba8 Steigen und Sinfen ded Taujdhwerthed ded Glelded etwad
glemlich Gleichqiiltige8, wiewoh{ ¢8 tie Gingelnen auf dad Gmpfindlichite
berithren fann. Wer fein ganged BVermigen zu Geld gemaht Ditte,
witbe durd) bdad pliflide Sinfen be8 Gelded einen [hweven Verluft
erfeiben.” Forberungen, die auf Geld geridjtet {ind, ftehen mit Dem Be=
fibe von @eld auf Giner Rinte. 68 gibt alfo fehr wviele Leute, beren
BVermbgen virtuell faft gang in Geld befteht. MUber wad fie wverlieren,
gewinnen ihre Schulbner, und volfdwirthidaftlich gleicht ficdh Gewinn und
Lerluft aud,

IV.

Worin nun aud immer der abiolute (b. h. von dem Stand-
punfte einer die gange Grbe umfaffenden Wirthihaft aud betradytete)
Werth ovder Umverth beB8 Papiergelde8 beftehen mag, fo wird bod
weder die Schweiy nod) irgend ein anbered Land durd theovetifehe Be-
tradhtungen fiber Ddie abjolute Bebeutung de8 Papiergelded fich ai)l)altexx
lafjen, aud bemfjelben den miglidhen relativen Nupen gu zichen.
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Ginen folden Nupen gewdlhet 8 jedenfalld baburdy, bap ed, wie
bereit3 gezeigt worben iff, einen entjprechenden Vetrag von Metaligeld
entbebriihy madht.

A3 einen weiteven Vortheil betrachtet man bdie grifere Bequems
lichkeit Ded Papiergelbed, Der Silberwibhrung gegenitber hat dief feine
Richtigeit. BVei der Goldbwibrung hingegen ift bdiefer Bortheil gewip nicht
bod) angufcdhlagen. 3 'tonnten gegemvdirtig alfe Vanfnoten aud bem Ums
lanfe zuriictgesogen werden, obne dap ber BVerfehr barunter leiben witrde,

Gndlic) geht eine fehr verbreitete Unficht dahin, daf bie Audgabe
einer Paffe von BVanfnoten ein Sinfen ded Findfufed sur Folge babe
und baburchy dem Publitum niplich fei. [ will Hier niht unter=
fuchen, wa8 unter einem niedrigen Findfupe su verflehen und in wie
weit cin jolder witnfhenStwerth und vortheilbaft fei. Aber idy (fugne,
baf bie Gmiffion von Bantuoten auf die Dauer einen Ginfluf auf
ben Jindfuf audjuiiben vermdge. Jebed Lond bebarf fiir feinen BVer:
febr einer gewiffen @eldmajfe. Gin Ueberfdup wird burd) Gpportation,
ein Defizit wird durd) Ginfuhr bald ausdgeglichen. Wie ftart die dieh-
filtigen Strbmungen find, fann man der Thatfade entnehmen, ba
unter der Hervjdhaft bder frihern Mitnzanardyie in fehr furzer Beit alle
im Umlaufe befinbdlichen RKronenthaler turd) Gulben und bdiefe himwieber
burdy Finffranfenjtivde erfeht wurben. Hieraud ergibt fich gang von
felbit, vap Ddie allerjtdrtjite Bermehrung bder umlaufenden Geldmaife
burdy Ginfubr von Gold ober duvd Audgabe wvon Banfnoten zwar
vorfibevgehend einen Deud auf den fogen. Geldmartt audiiben
und ein Sinfen de8 Findfuped, jowie ein Steigen aller Preije hervors
tufen, auf dDie Dauner aber feinen Ginflup auditben fonnte, weil
e3 unmoglidy ift, ben bad normale Vebitvfnip Gibers
fteigenden Weberjdhup im Ranbde feftzubalten. Sowie aber
ber fanfttich gefhaffene Ueberflup verfhwunden ijt, fo Given aud) die Wit=
fungen beSfelben auf; e8 tritt Der orbentliche, bduvd) die Gefefie Ded
Berfehrd beftimnte Jujtand wieder ein, wnd Uled verhilt fidh genau
jo, wie wenn die finfiliche Vermehrung gar nicht ftattgefunben bitte.

Man fagt swar, eine Banf dnue die Millionen, welde fie fait
nidhtd fojten, woblfeil audleifen und dod) ifren ftiondren eine jehdne
Divitende geben. Hicrauf fommt nidht dad Winbdefte an. Gine Bant
muf gejchaftdmapig verfahren, ihve Operationen ten Umitinben
anpaffen und oud bdenfelben bden biefen Nmftdndgn entjprechenden Ges
winn ju iehen fuden. Gefept aber audh, fie verfalre ftatt Deffen
willfivlid und vertheile en bon prince den Findgewinn, ber ihr
aud der Vantnotenaudgabe juflieht, mit vollen Hinden (inf8 und vedhts
ifren Qunben: wad with bie Folge fein? Die Lente, welche gufallig fo
glitlich find, Borjdirfle gn Jehr niedrigem Bindfube ju erhalten, wers
ben fich natiielich jehr gut dabei befinden, wenn fie fich nicht dureh
die ihuen in ben Weund fliegenden gebratenen Tauben ju leichtfertigen
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Gpefulationen verleiten Iafjen. Der FajnadtjpaB wird audy voriiber=
gebend Den Bindfuf Oriifen und indireft nicht nur den Sunden bder
Bant, jonbern aud) bdem fapitalbediicftigen Publifum fberhaupt au
Gtatten fommen. Uber eine foldhe Operation fanu man nur einmal
machen ; die Quelle etner Joldhen Freigebigleit iwird Hald erfdhdpft fein,
und nadhher tritt nothwendig eine Reaftion ein, Der Nationalwohls
ftand twicde bet folden muthwilligen Storungen der den iwirthjdajts
lichen Gefeen entjprechenden Berfelrentwicdelung nidht gewinnen, fon=
bern vexlieren.

V.
%d faffe dad Gefagte dabin jujammen, daf der eingige erhebliche
Bortheil Der Banfuoten darin befteht, dap fie eine entfpredhende WMenge

von Metallgeld erfehen, wodurdh ber Jind Dbed betveffenden Kapitald
exfpart wird.

Diefem Bortheile ftehen nun gewifje Schattenfeiten und Gefahren
gegeniiber.

8 gibt faum Gine grofe BVanf, die nidht jdhon die Vaaryalhlun=
gent fujpendivt DHatte, ede Sufpenfion, jowie Dder Bwangdtuvd ter
Bantnoten ijt natielich mit den guoften Uebelftinden verbunden. Ueber:
bief ijt e3 miglich, bdap eine Vanf faflfict, und dap die Jnhaber bev
Bantnoten im Konfurfe wenig odber nihtd3 erhalten.

Ferner ift nicht aufer Aht zu laffen, Ddah eine gewiffe Gefahe
bamit verbunden ijt, wenn ba3 Wetallgeld bdurch dad Papier fajt gamy
verdbrdngt witd, Jeh nebme an, dap unter diefer BVorausfepung eine
Geldtrifi8 heftiger auftrete, ald Deim Ueberviegen ded Metaligelted ; bef=
balb follte nament{ich die Gmiffion von tleinen Vantuoten, bie ohnehin
weit unbequemer find af3 Goldbmitngen , nidht geftattet werben.

Enblich befteht ein Uebelftand davin, baf die Banfen durdh Mittel
aller Avt dad Umlaufdgebiet ihrer Vaufnoten o viel afd miglich auss
gubefnen fuehen, ofme fiv deven Ginldfung in entipredyender Weife su
forgen. Dap Bantnoten an Orten, die won bder Ginlojungdfaffe weit
entfernt find , nicht beliebt fein fdnnen , verfteht ficdh vou jelbjt. &8 ift
freilidy Miemand {duldig, fie an Jablungditatt anzunehmen ; aber dad
gegenfeitige  Auferdngen wund Buriidweifen bde8 Papierd it immerhin
fhon an fidh eine Lnannehmlichfelt , welche lebhaft an bic gute alte
Beit bed Mimgwivewand crinnert, 3 war ja u jener Beit im Kanton
Auvidy  audh) Nitemand verpflichtet einen RKronenthaler zu einem Hihern
Kurfe ald 2 fl. 18 B. ober ein Finfranfenftite Hoher a8 2 fI. 5 p.
angunefmen ; und dody ift e8 dahin gefommen, baf der Wbufivturd von
2 f{. 20 B, und 2 fl. T1/y . bie Oberhand fiber dad Gefely gewonnen
bat. Wir bHaben biefen MWMitnzhader glitctlich fiberwunden ; wir wollen
und Dbiten , einen Vanfnotenfrieg an bie Stelle bedfelben treten u
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lafjen. b gebe su, Dap dad Uebel nodh nidht jebr grop ift; um fo
rathjamer Ddiirfte 8 fein, bden Unfingen zu webhren. Jmmerhin geugt
e8 von einer argen Begriffdverwirrung , wenn man nicht den Banken,
weldhe ihre Noten in fremde Werfehrdgebiete Dereinforciven und biefelben
dann ifrem Schidfale dtberlaffen, BVorwiefe macht, fondbern von Dritten,
welche Der Audgabe Diefer Noten vilig fremd {ind, Dderen Einldjung
verlangt.

VI.

RNach diefen Vorbetradjtungen , die Jhnen, meine vevehrten Kollegen,
obne Bweifel viel gu weitldufig und viel zu abjtraft ober boftrindr vors
tominen , fann idy midh) nun mit Hinficht auf die Frage, ob dbie Fens
tealijation De8 Banfuotemwefend rathlich fei, defto firger faffen.

Betradhpten wir den gegenwdrtigen Buftand , o geigt e8 fih, bap
auf allen Punften eine Menge wvou Eleinern und gropern Vanfen ents
ftanben find und ofhne Bweifel noh ferner entfiehen werden, bdie mit ber
Gmiffion von Banfnoten fih abgeben; dah viele diefer Vanfen bhiebei in
einer Weife verfahren , welde faum al8 rationell anevfannt werden fann ;
baf fte gany fleine NMNoten audgeben und denjelben in BVerfehr3gebieten
Gingang su verjaffen fuchen, in Denen fie wegen allzugroBer Gutfers
nung von der Ginldjungdfaffe [aftiy und unangenehm finb; bdap eine
{taatliche Aufficht iiber bie dieffallige Gejhaftdgebarung faft nirgendd be=
{teht , und daf trofy aller Rithrigleit dev betreffenden Anftalten e8 ifuen
nidht gelingt, eine echeblihe Summe von Noten Bbleibend tm Umlaufe
gu erhalten, Mit Begiehung auf alle diefe Puntte berufe th midhy auf
Die eigenen Walhrnehmungen bder Mitglieder ber Kommijfion und auf die
{hon ermdbnte vortreffliche Schrift de8 Herrn Burefhardt-Bifdhoff.

Durd) ein guted8 Bunbdedgefep Eonnte dbad Publifum gegen alle Ge-
fabren und Unannefmlichleiten , weldpe aud Der ungeregelten Emiffion
einer bunten Mannigfaltigfeit von Banfnoten und Bantnotchen fich er-
geben fonnen , gefihert werben.

Sy benfe mir die ju diefem Bebufe zu treffende Sinvidhtung jo

1. Noten unter 50 Franfen {ind abjolut unfjtatthaft.

2. Gine Banf, welde Noten emittiven will, muf diefelben von deér
Bunbedtafje beglehen und {ich durch Beiftigung hrer Unterfchrift zu deren
Ginldjung verpilichten.

3. AR Siderheit fite die Grfitllung Ddiefer BVerbinblidyfeit Binter=
legt fle Gel der Vunbdedfafje einen geniigenden Betrag von Werth=
fdheiften.

4. Gine Bant, welde ihre Noten bei der Bormweijung nicht fofort
ein(68t, Joll gefdyloffen werden, und e8 ift ber Jnbaber ber protejtivten
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RNoten durd) Verfouf der Hintevlegten Werthichriften firv den betreffenden
Betvag , fowie fiix ben Vergugdzind zu befriedigen.

5. Die eidgendifijhen RKaffen werben angewiefen, Bantnoten, fir
beren Ginldjung an dem Detreffenden Plage durd) bdie BVant felbjt nidht
geforgt ift, einige Tage nadh Sicht einguldfen und den Betrag mit einex
entfprechenden Provifton an ber BVanf nadyunehmen,

6. Die Gidgenofjenichaft tonnte fiir die auf bdiefe ober ahnlidhe
Weife geficherten Vantuoten Gavantie leiften und bafiir eine angemeffene
Provifion begiehen.

T. Uuf diefe Gruntlagen hin Fonnten vielleicht die o funbirten
RNoten fiir Jedermann, nur nidht fite bie emittivenden Banfen felbit,. ald
gefetliched Bablungdmittel erfldrt werben; bod) mddite audy i), gleich
wie Herr Burdhardt-Bijdhoff , dief Frage ald eine durdjaud offene be:
tradjtet wiffen.

Dais auf diefe ober abnliche Weife eine weit grdfere Maffe von
Bantnoten in Umlauf gefet und fiir bie nationale Wirthjchaft weit
mefyr todte8 Rapital erfpart werden fonnte, a8 bei bem jehigen Bujtanbde,
liegt wobl aufer Bweifel,

Weit angiehendber afd mein Vorjdhlag it allerdingd bdie Unrequng
bed SHeven Burdhardt- Bifdhoff, welder eine audjhliehlicdh sur Emijfion
vort Banfnoten berehtigte Jehweizerifdhe Disfontobant fHaffen will. Diefer
PBlan it aupevordentlih verfithrerijeh und bejtedhend. Aber idy fonnie
mid) body nicht feicht fie Denfelben auljprechen, iweil ein folded Wono:
pol ehwad fehr Gelijfiged an fih tedgt, und weil in fritijden Beiten
an ein privilegivted Jnjtitut unfinnige Forderungen geftellt wiicben,

Ueberbaupt anerfenne iy gerne, Ddafi jwar bie Bentvalijation bed
Banfuotemwefend tm Pringip feh: einfad) ift, daf Dingegen bdie ANud-
fuf)rung be8 Pringipd durch bie Buube@geie{;gebung fehe  Jdwierig fein
wird. ey fihle febr wohl, daj mir bdie fiv ﬁoiung bed iBrnB(emS ers
forberlichen Fabigteiten abgeben. S lege daber auf ben von miv ges
madyten Borjhlag nidt bden geringften Werth. Hingegen glaube id,
man folfte burd) die Schwicrigfeiten bder Audfithrung {ich nidyt abbalten
laffen, dad Rringlp in dle Bunbeduverfafjung niederjulegen. Scdhon dev
enge Bujamumenfhang der Banfuoten-Guiffion mit dem Mingregal drangt
bagu.  Wad Hilft mic eine gute Mingorbnung, wenn an der Stelle
vout @old= ober Silbermiingen ein Ebhaod von BVanfnoten, bdie fehr un=
gleichen LWerth Haben , umltuft, wie diep 3. B. in Umerifa fange vor
bem Bitvgerfrieq und gu einer Feit, zu welder von einem Fwangdturfe
feine Mebe war, ber Fall gewefen ift?

Wenn aud) vielleidht die Bunvedgefehgebung nod) fange nidt zu
einer burchgreifenden Regelung bed Banfnotenwelend freiten wid, fo
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fonnte fie Do eimgelmen Mifbrauchen, 3. B. ber Emiffion gany Hleiner
Banfnoten, ben NRiegel ftofen.

Doth eB ift Beit, Dap idh Jhliepe.
3@ verbleibe mit vollfommener Hodadtung.
Bliridy, den 23. Oftober 1865.

Shr ergebener Kollege
Dr. 3. Wiittimann,

Nadtrigliche Bemerfungen.

P

1. G8 fann auffallen, bDaf ich bei Dev Bejpredhung ved Wertl-
verhiltniffed zwijhen Geld und Waaren von Dden Probuftiondfojten
ganglih abjehe. @B ift aber ju beriiffichtigen, Ddaf fiir meinen
fpezieflien Bwed e8 burdgaud unnbdthig ift, bdiefed Woment in’s
Auge zu faffen. Fir den Preid einer Waave ijt e8 sunadft gamy
gleihgiiftig, wie viel fie Den Probugenten gefojtet hat. Jn RKalifornien
war nad) der Gntdefung ber Goldlager bie Kauffraft bed Golded aud
gwet Grimbden duferft gering: wegen De8 Ueberfluffed8 an Gold und
wegen de8 Mangeld an allen jum Leben ndthigen Gitern. Alle Waaren
ftanben im Preife enorm Gody, wie wenig aud ihre Grzeugung und ihr
Trvandport nach Amevifa gefoftet Haben modhte. Die nathrliche Folge
war eine rafhe Audfubr ded Golbed und eine Ueberfluthung ded8 Marted
mit Waaven, Sobald diefe in Ueberfluffe vorbanben waren, muften
fie finfen, iwie Hod) fie audh) den Spefulanten, bder fie eingefiihet Hatte,
anfiegen modten. ‘

So wenig bavauf anfommt, wie viel die Grieugung bder jur Feit
vorhandenen Waaren gefoftet, o widitig ijt dagegen bdie Frage, mit
welchen Koften diefe Waaren jelit ober in einem gegebenen ipdtern Beits
punfte erjtellt und auf einen beftimmten Marft gebracht werben fonnten.
Fir meinen Bwed ift e8 aber durdjaud unndibig, diefen Faftor in meine
Berednung Hinein gu ziehen.




822

2. Die Unterfheidung gwifhen dem relativen und dem abjoluten
Werth bed Papiergelbed tout pavador. Der jdheinbare Widerfprud wifchen
bem relativen Werthe fiir jebed eingelne VerfelhrvBgebiet und ber abfoluten
Werthlofigfeit fir bie Gejammtbeit aller Berfehrdgebiete (Gt |idh indep
leieht (Bfen. Die abjolute Werthlofigleit bed Papiergelded beruht auf
ver Thatjache, vaff ba8 Wetallgeld durdh) dad Vapiergeld verbiltnifmdipig
entiverthet wird, Jo dap alle3 Metalf= und Papiergeld jujammen imwmer
feine grofere Rauftraft Hat, al8 dad Metallgeld allein. (WMetall = M;
Paptet =P; M4+ P = G; M =G und P =RNull.) Bon diefer
Gutwerthung fieht man aber ab, wenn ber Vortheil unterfucht
wird, den Der Gebraud) bed3 Papiergelbed einem eingelnen Berfehrigebiete
gewdbren fann. Wenn 5. B, eine jdhweizerijche Nationalbanf fiir dreifig
ober vieryig Millionen Bantnoten in Umlauf jepen faun, fo wird ed ilre
Freube an dem Gewinn, ben fie madt, wenig teitben, bdaf diefe neue
Papier = Emiffion eine allerdingd verjfwindend fleine Cnhwerthung alled
auf Der Grbe jivfulivenden Golbed gur Folge Hat.

3. Die Grjdeinung, bdaf jeder Ueberjdhub und jeded Defizit bed
®eldbedarfd eined Verfehrigebieted durh Hud= und Ginfubr der Diffes
teng fehe rafd) audgeglidhen wird, evEfarvt {ich aud ber doppelten Gigen=
fhaft Ded GeldeB, Daf e3 auf Der eimen Seite unfrudtbar und auf ber
andern unentbelhrelich ift. Niemand will mehr Geld in feiner Kaffe [liegen
Baben, a8 er braudht; und Jeber mup mit ber duberften Auftrengung
und mit den groften Opfern dad Geld, weldyed ihm in einem gegebenen
Augenblicte fehlt, Herbei [Haffen. Diefe Thatfadhe wird von denjenigen
ginglich itberjeben, weldhe glauben, man fdnne durd) Enitliche DOypevas
tionen (3. B. badureh, daf eine Banf oder die Staatdfaffe im AuSlande
ein Darlefhen echebt und dad Geld im Jnlanbde placict) nidht nur vors
abergebend einer augenblifichen Noth fteuern, jonbern bleibend ben Bind-
fuf DeGerridien. Davon will ih hier gar nicht Jprechen, Ddaf nur ber
Sconto ober der Jindfup fiix Vorjdiifle auf furge Beit duech den Stand
pe8 @elbmarfts im engern Sinne bed Worted bebingt wird, wikhrend
der Bindfup fite fefte Darlehen nidht vom Geld=, fondern vom RKapitalz
Martte abhingt.
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