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108. Jahrgang Bern, den 6. September 1951 ‘Band I1I ‘

Erscheint wichentlich. Preis 28 Franken im Jahr, 15 Franken im Halbjahr zuziiglich
Nachnahme- und Postbestellnngsgebiihr
Einriicknngsgebiihr. 50 Ra,ppen die Petitzeile oder deren Ranm. — Inserate franko an
Stdmpfii & Cle. in Bern

‘. 6114 B : Botschaft

des
Bundesrates an die Bundesversammlung
iiber die Aufnahme von Anleihen, Buchschulden
und' Reskriptionen fiir die Bundesverwaltung

(Vom 3. September 1951)

Herr Prisident!
Hochgeehrte Herren!

Mit Bundesbeschluss vom 16. Degember 1947 wurde der Bundesrat fur‘

die Legislaturperiode 1948 bis 1951 ermichtigt, Anleihen aunfzunehmen zur

Konversion der zur Riickzahlung filligen oder zur Riickzahlung gekiindigten

" Anleihen und zur Bestreitung von Ausgaben, die auf Gesetz oder auf Bundes-

beschluss beruhen, soweit dies nicht aus vorhandenen Mitteln des Bundes mog-
lich ist.

Aut Grund dieser Ermichtigung hat der Bundesrat wahrend der ablau-
tenden Legislaturperiode folgende Anleihen und Buchschulden aufgenommen:
(8. Tabelle Seiten 2 und 3)

Veréinderungen der Anleihe- und Buchschulden

vom 1. Januar 1948 bis 15. Septomber 1951~~~ Millionen
Stand am 1. Januar'1948. . . . . . . . . . . . .. L L., 7460,9
Anleihen e o TT4299
Buchschulden . . . . . . . .. e e e e . 88,0
Verminderung dureh: 1948 1949 1950 1951
Auslosungsquoten . . . 456 448 12,0 = 11,8
Riickzahlungen . . . . 6450 788,0 830,0 682,0 3054,2

Vermehrung durch:

v Neuaufnahmen und

Konversionen . . . 800,0 8250 7350 8800 2240,0  814,2
Stand am 15. September 1951, . . . . . . . . .. . ... ... 6646,7
Bundesblatt. 108. Jahrg. Bd. IIT. 1




Ausgabe-Datum Betrag Zing Bezeichnung Laufzeit
18.-26. Oktober 1948. . | 300 000 000 | 814 9% | Anleihe 1948 10 Jahre
98. Januar 1949 . . . . | 20000000 | 8%, % |Darlehen 1949 SUVAL | 10 Jahre
23. Marz 1949, . . . . 5000000 | 8'/,9 |Darlehen1949 SUVAL | 10 Jahre
81. Marz 1949 . . . . . 20 000 000 | 8Y39 |Darlehen 1949 AHV 12 Jahre
12.-25. April 1949 . . . | 100000000 | 39, Kassascheine 1949 10 Jahre
80. April 1949, . . . . 20000000 | 39 Darlehen 1949 AHV 6 Jahre
21,27, Juni 1949 ., 100 000 000 | 8 9% Anleihé 1949 25 Jahre

1. Juli 1949 ... . . . 60000000 | .89, Anleihe 1949 AHV 25 Jahre
7. Februar 1950. . . . | 80000000 ‘ 214 9% | Darlehen 1950 SUVAL| § Jahre
9.-19. Mai 1950. . | 150 000 000 2% % Kagsascheine 1950 10 Jahre
9.-19. Mai 1950. . . . | 150000000} 89, Anleihe 1950 30 Jahre
15, Juni 1950 . . . ... | 87000000 21/2 % | Darlehen 1950 AHV 10 Jahre
15. Juni 1950 . . . . . 88000000 | 89, Darlehen 1950 AHV - | 80 Jahre
3. August 1950 . . 30000000 | 214 9  Darlehen 1950 SUVAL | 10 Jahre
30. November 1950 100 000 000 | 234 9 | Darlehen 1950 AHV 20 Jahre
27. Okt. bis 3. Nov 1950 200 000000 | 234 9 | Anleihe 1950 12 Jahre
16, Januar 1951 . . . . | 150 000 000 234 9% | Kassascheine 1951 6 Jahre
2. Februar 1951. . . .-| 30000000 2% % | Darlehen 1951 SUVAL | 12 Jahre
2. Februar 1951. . . . | 100000000 | 89 Darlehen 1951 AHV 20 Jahre
27. Febr. big 7. Mérz 1951 | 200 000 000 2% % | Anleihe 1951 12 Jahre
27. Febr. bis 7. Marz 1951 | 200 000000 { 39, Anleihe 1951, Mirz 18 Jahre
200000000 | 3% |Anleihe 1951, Mai |20 Jahro

13.-23. April 1951 . . .




Emissiongkurs:
Em.-Stempel (ES)

Zwek:kbestimxﬁung

99,40%, -+ 0,60%, ES

1009, ohne ES
100 9, ohne ES
100 %, ohne ES -

100 % -+ 0,60 %, ES

1100 % ohne ES

1019, 4 0,60 % TiS.
1019 1+ 0,60 9. ES

100 9, ohne ES

100,40 9, + 0,60 9, ES
105,40 %, + 0,60 %, ES

100,40 9, ohne ES
105,40 9, ohne 118

101 %, ohne ES

101,10 9 obme B

1019 + 0,60 % ES

1009, + 0,36 % BS
100 9, ohne ES

1 108,50 9, ohne IS
99,40 9, + 0,60 % ES

102,40 9, 4 0,60 % ES
100,75 9, + 0,60 % ES

Fialligkeit,
definitiv. = ‘ fakultativ
1.11.1958 —
28, 1.1959 —
93, 3.1959 —
31. 3. 1961 —
1. 5.1959 _
30. 4.1955 —
1. 7.1974 | 1. 7.1967
1.°7.1974 | 1. 7.1967
1. 2.1958 _
1. 5.1960 —
31. 5.1980 | 81. 5.1972
31. 5. 1960 —
31. 5.1980 | 81. 5.1972
3. 8.1960 _
30. 11. 1970 _
15. 11. 1962 —
31. 1.1957 —
98. 2.1963 —_
31. 5.1971 | 81. 5.1967
15. 3.1963 —
15. 3.1969 | 15. 3.1965
1. 5.1971| 1. 5.1965

Zur teilweisen Xonversion der auf 1. No-'
vember 1948 filligen 2%, % Kassaschein-
Anleihe 1943 von 225 Mid. Franken und
der auf 15. Dezember 1948 zur Riick-
zahlung gekindigten 49 Anleihe 1933
von 165 Mill. Franken.

Zur Konpsolidierung schwebender bzw.
kurzfristiger Schulden sowie zur Stabili-
sierung des Geld- und Kapitalmarktes.

Zur teilweisen Konversion der auf 1. Mai
1949 falligen 2% 9% Kassaschein-Anleihe
1944 von 325 Mill. Franken,

Zur Xonsolidierung schwebender bzw.
kurzfristiger Schulden sowie zur Stabilis
sierung des Geld- und Kapitalmarktes.

Zur teilweisen Beschaffung der Mittei
fiir die Ritckzahlung der auf 1.Juli 1948
falligen 21 %.Kassaschein-Anleihe 1942,
Juli, von 250 Mill. Franken.:

Zur Konsolidierung schwebender bzw.
kurzfristiger Schulden sowie zur Stabili-
sierung des Geld- und Kapitalmarktes.

Zur teitweisen Konversion der auf 31. Mai
1950 zur Riickzahlung gekiindigten31,%
Anleihe 1941 von 280 Mill. Franken und
der auf 15. Juni 1950 gekiindigten 3, %
Aunleihe 1940 von 125 Mill. Franken.

Zur Kongolidietung schwebender buw.
kurzfristiger Schulden sowie zur Stabili-
sierung des Geld-und Kapitalmarktes.

do.
do. )

Zur Konversion der auf 15. November

1950 zur Riickzahlung gekiindigten 3;,}%

Anleihe 1944, November, von 200

. Franken.

Zur Konsohdlerung kurzfristiger Ver-
bindlichkeiten.

Zur Konsolidierung schwebender bzw,
kurzfristiger Verbindlichkeiten aus kon-
junkturpolitischen Griinden.

Zur Konversion der auf 15. Mirz 1951
zur Riickzahlung gekiindigten 8%4% An-
leihe 1942, Mirz, von 400 Mill, Franken

Zur teilweisen Konversion der auf 1. Mai
1951 zur Rilckzahlung gekiindigten 814%
Anleihe 1944, Mai, von 282 Mill. Franken,




Zudem hat der Bund am 15. September 1951 Reskriptionenschulden bei
den Banken von rund 1079 Millionen Franken, wogegen am 1. Januar 1948
Verpilichtungen gleicher Art im Betrage von rund 565 Millionen Franken be-
standen. ‘
Gemiss Artikel 1, Absatz 2, der Vollziehungsverordnung zum Bundes-
gesetz vom 15. Februar 1946 tiber die Bundesbahnen ist das HEidgendssische
Finanz- und Zolldepartement mit der Begebung von Anleihen fiir Rechnung
-der Bundesbahnen beauftragt. Die Bundesbahnen haben daher dis von ihnen
bendtigten Mittel bel der eidgendssischen Staatskasse aufgenommen. In dem
auf Seite 1 aufgefilhrten Status iiber die Anleihe- und Buchschulden des
Bundes sind daher auch die Geldaufnahmen fir die Bundesbahnverwaltung

enthalten. Diege entwickelten sich wie folgt: Mil%‘ionen
T,
Stand am 1. Januwar 1948, . . . . . . . . . . . . ... ... 1401,9
‘ 1948 1949 1950 1951
Verminderung durch:
Auslosﬂngsquoten .o 9,2 16,0 174 10,9 :
Rickzablungen . . . . — 50,0 15,0 20,0 138,5°

Vermehrung durch:
Ubernahme gegen

Depotscheine PHK.  — — 50,0 —
Neuaufnahmen und ‘
Konversionen . . . — 150,0 — — 200,0 61,5
" Stand am 15. September 1951. . . . . . e I .. 14634

Die begebenen Anlejhen des Bundes — ausser der 39, Eidgendssischen
Anlethe 1949 von 100 Millionen Franken und der 2359, Kidgenossischen
Kagsascheine 1951 von 150 Millionen Franken, deren Placierung durch die
Schweizerische Nationalbank direkt erfolgte — wurden durch Vermittlung der
Schweizerischen Nationalbank vom «Kartell Schweizerischer Banken» und vom
«Verband Schweizerischer Kantonalbanken» aufgenommen. Die -aufgelegten
Anleihebetrage wurden allgemein uberzeichnet. Fine Ausnahme machte die
81,9, Fidgenossische Anleihe 1948 von 800 Millionen Franken, bei welcher
die Zeichnungen nur 270 Millionen Franken erreichten. Die nicht beanspruchten
80 Millionen Franken wurden in das bundeseigene Portefeuille iibernommen
und nach kurzer Zeit vorteilhaft verdussert. Ferner warden die im' Mérz und
Mai 1951 aufgelegten 89, Anleihen von je 200 Millionen Franken nicht voll
gezeichnet. Den Banken, welche die beiden Anleiben fest iibernommen hatten,
verblieben rund 96 Millionen Franken als Restengagement.

Die Geldaufnahme in Form von Schuldscheindarlehen (Buchschulden) bei
der Schweizerischen Unfallversicherungsanstalt (SUVAL) und beim Ausgleichs- -
fonds der Alters- und Hinterlassenen-Versicherung (AHYV) verfolgten den Zweck,
ausser der Mittelbeschaffung zur Riickzahlung filliger Verbindlichkeiten, diesen
Instituten Anlagemoglichkeiten zu bieten.
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, Die bereits seit einigen Jahren in Erscheinung getretene Ve:flassigung des
Geld- und Kapitalmarktes hat wihrend der Legislaturperiode 19481951 an-
gohalten und sich, abgesehen von einigen kurzen Unterbriichen, noch verstarks.
Die durchschnittliche Rendite schweizerischer Staatswerte, auf Grund der
-Kiindbarkeit berechnet, sank von 8,889, Anfang 1948 bis Ende April 1950
auf einen Tiefpunkt von 2,26 %, um sich im August 1951 auf 2,859, zu erholen. -
In der Legislaturperiode 1952 bis 1955 werden Schulden des Bundes in
Form von Auleihen, Buchschulden und Reskriptionen im Gesamtbetrage von-
1985 Millionen Franken zur Rickzahlung fillig. Es muss deshalb mit der -
Begebung von Konversionsanleihen und der Erneuerung von Reskriptionen-
schulden bel den Banken, allenfalls mit Neuaufnahmen, gerechnet werden.

Inwieweit der Ausgleichsfonds der Alters- und Hinterlassenen-Versicheiung
und die Schweizerische Unfallversicherungsanstalt ihre fliissigen Mittel beim
Bund placieren werden, lasst sich im heutigen Zeitpunkt noch nicht voraus-
sehen. : ‘

Das hisherige Verfahren, den Bundesrat jeweilen fir eine Legislaturperiode
zur Anleiheaufnahme zu erméchtigen, hat sich bewihrt. Die Anleihepolitik ist
weder in den eidgendssischen Réten und parlamentarischen Komrmissionen
noech in der Offentlichkeit je beanstandet worden.

Mit Beschluss des Bundesrates vom 9. Juli 1946 wurde das Eidgenossische
Finanz- und Zolldepartement ermichtigt, Reskriptionen durch die Schweize-
rische Nationalbank zu begeben, wenn und solange der Bundesrat zur Anleihe-
aufnabme bevollmichtigt wird. Wir halten es fiir angezeigt, auch diese Hir-
michtigung auf die neue Legislaturperiode 1952 bis 1955 zu erstrecken.

‘Wir haben die Ehre, Ihnen den nachstehenden Beschlussesentwurf zur
Annahme zu empfehlen.

Genehmigen Sie, Herr Prisident, hochgeehrte Herren, die Versicherung
unserer vollkommenen Hochachtung.

Bern, den 8. September 1951.

- Im Namen des Schweizerischen Bundesrates,

Der Bundesprésident:
Ed. von Steiger

Der Vizekanzler:

Ch. Oser
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(Entwurf)
Bundesbeschluss
iiber
die Aufnahme von Anleihen fiir die Bundesverwaltung

Die Bundesversammlung
der Schweizerischen L‘ldgenossenschaft

gestiitzt auf Artikel 85, Ziffer 10, der Bundesverfassung, .
nach Einsicht in eine Botschaft des Bundesrates vom 8. September 1951,

beschliesst:

. Art. 1

Der Bundesrat wird fir die Legislaturperiode 1952 bis 1955 ermichtigt,
Anleihen aufzunehmen:

a. zur Konversion der zur Rﬁckzahlung falligen oder zur Riickzahlung
gekiindigten Auleihen, soweit sie nicht durch eigene Mittel zuruckbezahlt
werden konnen;

b. zur Bestreitung von Ausgaben, dis auf Gesetz oder auf Bundesbeschluss
beruhen, soweit sie nicht durch Einnahmen des Bundes gedeckb werden
kénnen.

Art. 2

“Dabei sind folgende Vorschriften zu beachten:

a. Die Schweizerische Nationalbank ist, wenn die ‘Aufnahme von Anlelhen
bevorsteht, iber die Lage des AGeldmarkteS und {ber die Anleihebedin-
gungen zu befragen. Sie ist sodann zur Mitwirkung bei den Unterhand-
lungen heranzuziehen, oder unter Vorbehalt der Genehmigung des Bundes-
rates mit der Fihrung der Unterhandlungen zu beauftragen. _

b. Die Anleihen haben sich im Rabmen der wur Zeit des Vertragsabschlusses
allgemein itblichen Bedingungen zu bewegen. Dis Anleihen sind in Form
von Obligationen, Kassascheinen und Schuldbuchverpflichtungen der
Eidgenossenschaft oder in einer andern geeignet erscheinenden Form zu
begeben _

Art. 8

Der Bundesrat kann das Finanz- und Zolldepartement zur Geldaufnahme
in Form von Reskriptionen, die von der Schwelzenschen Nationalbank be-
goben werden, ermichtigen.

, Art. 4
Dieser Beschluss tritt, als nicht allgemein verbindlicher Natur sofort
in Kraft. .
305
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