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1176 Botschaft

. des
Bundesrates an die Bundesversammlung betreffend die Ab-
dnderung des Bundesgesetzes iiber die Schweizerische
Nationalbank.

(Vom 26. Dezember 1919.)

I. Einleitung.

1. Das geltende Bundesgesetz iiber die Schweizeriseche National-
bank datiert vom 6. Oktober 1905*). Es brachte nach langen Vor-
arbeiten die lingstersehnte Grindung der zentralen Notenbank in
der Form einer Aktiengesellschaft. Schon am 20. Juni 1907 war
die Bank in der Lage, ihre Geschifte aufzunehmen und hatte
bald Gelegenheit, sich itber ihre Notwendigkeit auszuweisen, da im
Herbst des genannten Jahres eine wirtschaftliche Krise ausbrach.
Trotz ihrer noch sehr bescheidenen Mitteln und trotz ihrer Jugend
hat sie diese Feuerprobe unbestreitbar gut bestanden.

_ 2. Die ersten Jahre des Betriebes der Schweizerischen National-
bank zeigten, dass die lebensfihigen Banken aus der Existenz der
Nationalbank beziiglich Liquiditét und Umsatz grosse Vorteile
zogen, und im Verhiltais zu den Kantonen waren nicht diese,
sondern die Nationalbank der leidende Teil, indem ihre Leistungen
an die Kantone nach berechtigfer Schitzung bedeutend mehr als
die Einbusse aus dem Entzug der Notenemission darsteliten. Ob-
gleich man geérne mit der Abidnderung des Bundesgesetzes iiber
die Schweizerische Nationalbank noch einige Jahre zugewartet
‘hiitte, um aus einer lingern Erfahrung die nétigen Schlisse iiber
die in verschiedenen andern Richtungen im Betriebe des Institutes
.anzustrebenden Verbesserungen ziehen zu koénnen, schien es doch

. wiinschbar, sofort gewisse, der Bank gezogene Schranken aufzu-

heben, welche sie hinderten, Operationen vorzunehmen, die zu
ihrem natiirlichen Geschiftskreis gehorten, und welche ihr Gewinne
vorenthielten, die zu machen sie als berechtigt erscheinen musste.
%) Siehe Gesetzsammlung, Bd, XXII, S, 47.
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Aus diesem Gesichtspunkt heraus entstand das Bundesgesetz vom
24. Juni 1911 betreffend Abdnderung des Bundesgesetzes vom
6. Oktober 1905 uber die Schweizerische Nationalbank 1). Der Aus-
gangspunkt dieser Revision war also wesentlich ein finanzieller.
Es sollten die Einnahmen der Bank verbessert werden. Die Novelle
von 1911 hat diese Erweiterung des Geschiftskreises in Ver-
bindung wmit einer Befreiung von ldstigen besondern Deckungs-
vorschriften fir kurzfillige Verbindlichkeiten dadurch vorgenommen,
dass sie in einem einzigen Artikel die Art. 15, 16 und 20 des
Nationalbankgesetzes in eine andere Fassung gebracht und den
Art. 21 aufgehoben hat, Wir verweisen auf die Botschaft zu diesem
Abinderungsgesetz vom 1. April 1911 2). Hier schon hat man auch
darauf hingewiesen, cass die Zukunft eine weitere, wichtige Revision
des Gesetzes iber die Nationalbank bringen miisse, sobald einmal
die notwendigen Erfahrungen gesammelt seien. So einmal beziiglich
der Aufhebung oder Abinderung einzelner Verwaltungsorgaee,
und daon auch betreffend die an die Kantone auszurichtenden
Euntschidigungen,

3. Heute nun glaubt der Bundesrat mit den Behorden der
Nationalbank den Zeitpunkt fir gekommen, auf Grund der Er-
fahrungen in den Friedens- und Kriegsjahren, Thnen einen Entwurf
zu einem abgednderten Gesetz uber die Schweizerische National-
bank nebst Botschaft unterbreiten zu solien.

Fir eine solche Revision ist in formeller Beziehung einmal
die Moglichkeit gegeben, das Nationalbankgesetz von 1905 durch
eine zweite Novelle zu erginzen. Dagegen spricht aber schon der
Umstand dass wir dann ein Grundgesetz hitten, sowie zwei
Novellen, die dessen Text abdndern, wobei auch die zweite
Novellen, den Text der ersten eingreifen wirde, also einen un-
iibersichtlichen und deshalb unerwiinschten Zustand. Da es sich
zudem, wie Sie aus den folgenden Ausfithrungen ersehen werden,
um eine Anzah! Revisionspunkte handelt, die das Gesetz in zahl-
reichen Bestimmungen beeinflussen, und da iiberdies eine solche
Revision beniitzt werden kann, um verschiedene, durch die mehr-
jibrige Dauer des Gesetzes obsolet oder redaktionell abianderungs-
bediirftig gewordene Bestimmungen der heutigen Situation anzu-
passen, ist es nach unserm Dafiirhalten angezeigt, vom Erlass
eines blossen Ergdnzungsgesetzes abzusehen. Dies um 8o mehr, als
heute, im Gegensatz zum Jahre 1911, gesagt werden darf, dass
die neue, gesetzliche Grundlage in absehbarer Zeit eine Neuordnung
sehr wahrscheinlich nicht mehr erfordern wird, da die Grundlagen
des Gesetzes sich im Laufe der verflossenen Friedens- und Kriegs-
zeit in den Hauptpunkten bewihrt haben und die revisions-
bediirftigen Punkte in der heute vorgeschlagenen Abinderungs-

1) Siehe Gesetzsammlung, Bd. XXVII, 8. 744,
%) Siehe Bundesbl. 1911, II, S. 860.




1045

vorlage erschopfend behandelt werden konnen. Wir beantragen
deshalb, es sei an eine Neuausgabe des ganzen Gesetzes zu gehen.

4. Die Entstehungsgeschichte der heutigen Vorlage hat ihren
Ausgangspunkt in vorbereitenden Studien der Behorden der National-
banok, gestitzt auf jhre zwolfjihrige Erfahrung, wie sie der Betrieb
dieses Institutes zu bieten in der Lage war. Auf den 28. September
1918 wurde eine ausserordentliche Generalversammlung zur Be-
ratung des folgenden Gegenstandes einberufen:

pAntragstelling an den Bundesrat zuhandes der Bundes-
versammlung betreffend Abidnderung des Bankgesetzes, gemiss,
Art. 41, Ziff. 5, desselben.*

Es darf hier bemerkt werden, dass diese Generalversammlung
eine Vertretung von mehr als ein Viertel simtlicher Aktien auf-
wies, so dass sie gemiiss Art. 42, Abs. 1, zu Antrigen im Sinne
von Art. 41, Ziff. 5, kompetent war.

Die Antrige, die der Bankrat der Generalversammlung in
systematischer Anordnung vorlegte, datieren vom 30. August 1918
und betreffen 18 Hauptpunkte. Einer derselben ist nach Anhérung
der Referate .und nach gewalteter Diskussion von der General-
versammlung verworfen worden. Er bezieht sich auf den Geschafts-
kreis der Bank und forderte eine Verzinsung der sich aus der
Verwaltung von Wertschriften ergebenden Bardepots der Bank-
kundschaft durch die Bank. Wir werden uns erlauben, der Voll-
standigkeit halber einige begriindende Momente fiir diesen Antrag
des Bankrates in Ziffer 8 dieser einleitenden Bemerkungen an-
zuftihren, wie sie von den Bankbehirden in der Generalversammlung
vorgebracht wurden, sowie die in der Diskussion geltend gemachten
Ansichten der Opposition. Die weitern 17 Antra,ge des Bankrates
sind von der Generalversammlung zum Beschlusse erhoben worden,
im Sinne eines dahingehenden Antrages an den Bundesrat zu-
handen der Bundesversammlung. Sie bilden die Hauptrevisions-
punkte der heutigen Vorlage.

Unterm 31. Dezember 1918 ist dem Bundesrat vom Prisi-
dium der am 28. September 1918 stattgehabten Generalversammlung
der Wortlaut der Antrige der Generalversammlung, sowie eine
offentliche Urkunde tiber die Beschliisse derselben zugesandt worden..
Mit gleichem Datum wurden vom Direktorium gemiss Auftrag des
Bankrates, dem eidgendssisechen Finanzdepartement Antrag und
Bericht betreffend Revision des Bankgesetzes vorgelegt, unter
Beilage der Protokollabschrift iiber die Verhandlungen der General-
versammlung, des Redaktionsantrages des Bankrates in deutscher
-und franzdsischer Sprache und des Entwurfes eines gemiss diesem
Antrag bereinigten Bundesgesetzes betreffend Abinderung des
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Bundesgetzes iiber die Schweizerische Nationalbank vom 6. Oktober
1905, ebenfalls deutsch und franzosisch.

5. Zur Prifung der Frage der Revision des Bundesgesetzes
iber die Schweizerische Nationalbank wurde vom eidgendssischen
Finanzdepartement eine Expertenkommission bestellt, die am 29. und
30. April 1919 zusammengetreten ist.

Das Hauptergebnis der Beratungen dieses Kollegiums bestand
darin, dass nach durchgefithrter Diskussion der 17 Antrige der
Generalversammlung, den Beschliissen der Generalversammlung
zugestimmt wurde. Im weitern wurden verschiedene Anreguungen
gemacht, die wir bei Behandlung der BEinzelbestimmungen des
Entwurfes besprechen werden.

6. In Erginzung der Revisionsantrige der ausserordentlichen
Generalversammlung vom 28. September 1918 erfolgte in der
ordentlichen Generalversammlung vom 11. April 1919 ein Nach-
tragsantrag.

Schon bei der Beratung der iibrigen Revisionspunkte durch
die Bankbehdrden hatte man der Frage der Metalldeckung volle
Aufmerksamkeit geschenkt. Eine unmittelbare Gefahr schien bei
der damaligen -Situation nicht zu bestehen, und man betrachtete
die ausserordentlichen Vollmachten des Bundesrates als eine ge-
niigende Sicherheit. Als Folge der politischen Umwilzungen im
Ausland und der Rickwirkungen auch auf die Schweiz trat im
November 1918 plétalich ein rasches Sinken der prozentualen
Metalldeckung ein. Der nahe Jahresschluss und die Moglichkeit
unvorhergesehener Ereignisse liessen befiirchten, dass sich die vor-
geschriebene Metalldeckung von 40 %o nicht mehr auvfrecht er-
halten lasse. Durch Schreiben vom 14. Dezember 1918 gab ung
der Bankrat Kenntnis von der Sachlage, speziell davon, dass er
das Direktorium ermiichtigt habe, im Notfall beim Bundesrat um
einen Eingriff in das Bankgesetz kraft der' bundesriitlichen ausser-
ordeatlichen Vollmachten einzukommen. Gleichzeitig wurde dem
Bundesrat auch mitgeteilt, dass der Bankrat in seiner Sitzung vom
13. Dezember 1918 den weitern Beschluss gefasst habe, eine Re-
vision von Art. 20, Absatz 2, anzustreben, um fir die Zukunft
dholichen misslichen Lagen rechtzeitig vorbeugen zu kdnnen. Der
Vorschlag, dass in ausserordentlichen Fillen die Metalldeckung
des Notenumlaufes von 40 % auf 3313 % herabgesetzt werden
koone, ist in der ordentlichen Generalversammlung vom 11. April
1919 behandelt und als Erginzungsantrag zu den bereits an den
Bundesrat weitergeleiteten Antrigen der ausserordentlichen General-
versammlung gemacht worden. “Am 5. Juni 1919 erfolgte seitens
des Nationalbankdirektoriums und im Auftrag der ordentlichen,




1047

zur Antragstellung im Sinne von Art. 41, Ziff. 5, kompetenten Ge-
neralversammlung vom 11. April 1919 Bericht und Antrag an das
eidgendssische Finanzdepartement. Wir werden diesen Erginzungs-
antrag im Zusammenhang mit den iibrigen Antrigen behandeln
und verweisen speziell auf die Begrundung zu Art. 19 Absatz 2,
des Entwurfes.

1. Wie wir bereits ausgefghrt haben, war schon zur Zeit
der Vorbereitung der Novelle 1911 die Rede davon, dass weitere
Bestimmungen des Gesetzes revisionsbediirftig seien. Einen solchen
Punkt hat das Postulat Eugster aufgegriffen, das am 4. Oktober
1911 vom Nationalrat dem Bundesrat therwiesen wurde. Es hat
dasselbe folgenden Wortlaut:

yDer Bundesrat wird eingeladen, Bericht und Antrag dariiber
einzubringen, ob nicht das Bundesgesetz iiber die Schweizerische
Nationalbank in dem Sinne revidiert werden sollte, dass die Ver-
“pilichtung zur Ausbezahlung der nach Art. 28 des Gesetzes an die
Kantone zu entrichtenden Entschidigungen auf den Bund iiber-
tragen werde, unter Aufrechterhaltung der Bestimmungen der Ab-
sitze 1 und 2 des Art. 27 und unter Zuweisung des nach Ab-
satz 3 des Art. 27 verbleibenden Reingewinnes an den Bund.*

Im Hinblick auf die soeben stattgefundene Gesetzesrevision,
gestiitzt auf die Erwigung, dass deren Wirkung abzuwarten sei
und in der Hoffnung, dass es vielleicht der Bank mit der Zeit doch
moglich sein werde, die Entschiddigung aufzubringen, beantragte
der Bundesrat, dem Postulat keine weitere Folge zu geben, was
auch von der. Bundesversammlang beschlossen wurde.

Die Hoffnung einer Besserung der tinanziellen Lage hat sich
denn auch wirklich erfallt. Immerhin ist die Frage der Entschadi-
gung an die Kantone wihrend der Vorarbeiten zum vorliegenden
Revisionsentwurf nie aus den Augen gelassen worden. Nach dem
Bericht der Nationalbank vom 31. Dezember 1918 ist in allen
Stadien der Vorarbeiten im Schosse der Bankbehérden der Wunseh
zum Ausdruck gekommen, es mochten gelegentlich die Bestim- -
mungen der Art. 28 und 29, welche die Entschidigungen an die
Kantone und die beziigliche Garantie des Bundes betreffen, aus
dem Bankgesetz entfernt werden. Es stellten sich die Bankbehorden
in der Folge auf den Standpunkt, dass in absehbarer Zeit ein
Finanzausgleich zwischen Bund und Kantonen auf neue, feste Basis
gesetzt und allgemein geregelt werden diirfte. Bei diesem Anlass
mitsste es sich als zweckmissig erweisen, diese Entschidigungen
an die Kantone gegen Einrdumung einer Kompensation abzuschaffen.
Namentlich mit Riicksicht hierauf hat man seitens der Bankbe-
horden einen dahingehenden Anirag an die Generalversammlung
nicht gestellt.
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In der Expertenkommission hat der Vorsteher unseres Finanz-
departements die Experten ersucht, sich auch dariiber auszusprechen,
ob Art. 28 des jetzigen Bankgesetzes nicht in dem Sinn abgeindert
werden sollte, dass der Betrag der Entschidigung, der gegen-
wiirtig auf der Bevdlkerungszahl nach der letzten Volkszihlung
basierte, kontingentiert, d. h. ein fiir allemal im Gesetz festgesetat
werde. In der Diskussion ist verschiedenerseits bervorgehoben
worden, dass ein solcher Vorschlag offenbar am Widerstand der

. Kantone scheitern wiirde. Die Expertenkommission sah deshalb
davon ab, eine Anderung des jetzigen Verfahrens vorzuschlagen.
Die heutige Vorlage enthilt diesen Revisionspunkt nicht, da von
keiner Scite ein bestimmter Antrag auf Abinderung des heutigen
Zustandes vorliegt, und auch wir dermalen eine Anderung nicht
fur wiinschenswert erachten.

8. Als erster Antrag des Bankrates vom 30. August 1918
an die ausserordentliche Generalversammlung ist eine Anderung
des Geschiftskreises der Nationalbank in Aussicht genommen
worden; es sollie eine Bestimmung in das Gesetz aufgenommen
werden, wonach die Bank die sich aus der Verwaltung von Wert-
schriften ergebenden Bardepots der Depotskundschaft zu verzinsen
habe. Zur Begrindung wurde ausgefiihrt, es bedeute dies kein
Abweichen vom bisherigen, als richtig zu erachtenden Standpunkt,
nach welchem ausser fiir Verwaltungen des Bundes nur Annahme
von Geldern in unverzinslicher Rechnung vorgesehen sei. Es sei
dieser Standpunkt im Interesse der Diskontopolitik geboten. Ander-
seits sei es aber von den Direktionen der Zweiganstalten als hin-
dernd empfunden worden, die aus der Titelverwaltung, hauptsach-
lich aus dem Inkasso der Coupons sich sammelnden Bardepots
nicht verzinsen zu konnen. Man habe sich dann damit geholfen,
dass man bei andern Banken auf den Namen des Kunden ein
Sparkassen- oder Depotbiichiein angelegt habe, wodurch den Kunden
der Vorteil der Zinsvergiitung gewihrt worden sei. Im Interesse
. der Beseitigung dieses komplizierten und zeitraubenden Verfauhrens
beforworte man den vorliegenden Antrag zur Annahme. Es habe
die Nationalbank nicht die Absicht, iiber diesen bescheidenen
Rahmen hinaus mit den ibrigen Banken in Konkurrenz zu treten,
und man werde durch Bestimmungen im Reglement fiir den Titel-
dienst dafir sorgen, dass die Zinsvergiitung nicht itber den ge-
zogenen Rahmen hinausgehe. Die Opposition gegen diesen Antrag
wies in der Generalversammlung auf die Gronde des Art. 15,
Ziff. 5, des Bankgesetzes hin. Man habe mit dieser Beschriankung
der Annahme verzinslicher Gelder auf Verwaltungen des Bundes
die Kantonalbanken als frithere Notenemissionsbanken schiifzen und
ihnen Gelegenheit geben wollen, Gelder anzunehmen, um die Auf-
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gaben, die sie zu erfilllen hatten, auch in Zukunft ausfihren zu
konnen. Ferner habe man den Charakter der Nationalbank als
reine Noten-, Giro- und Diskontobank wahren wollen. Die Auf-
nahme des Effektengeschiiftes sei zum Schutze der andern Banken,
Kantonal- und Privatbanken, ausdriicklich mit der Einschrankung
geschehen, dass die Gelder von Privaten nicht verzinst werden
dirften. Nicht ganz ungefahrlich konnte eine solche Konkurrenz
deswegen werden, weil die Nationalbank das wichtige Privileg
geniesse, von kantonalen Steuern befreit zu sein. Da zudem der
vorgelegte Wortlaut des Antrages nicht nur von Zinseingiingen
spreche, so miisse die Behauptung der Befiirworter, es handle
gich nicht um sehr hohe Betrige, als fiir die Zukunft nicht stich-
haltig sich erweisen. Obgleich vom Vorsitzenden betont wurde,
es sei nicht beabsichtigt, Art. 15, Ziff. 5, abzuindern, sondern man
gedenke nur in Ziff. 10 dieses Artikels nach den Worten ,An-
nahme von Wertschriften und Wertgegenstinden zur Aufbewahrung
und zur Verwaltung® den Zusatz zu machen: ,und Verzinsung der
sich hieraus ergebenden Guthaben“, fand dieser Antrag nicht die
Zustimmung der Aktionire, sondern wurde mit betrichtlicher Mehr-
heit (43,785 gegen 3,974 Stimmen) verworfen.

In der Expertenkommission wurde diese Frage nochmals
aufgegriffen, von der Annahme ausgehend, dass die Bundesver-
sammlung befugt sei, auch Antrige des Bankrates, die keine
Gnade vor der Generalversammlung gefunden haben, in Beratung
zu ziehen. In der Diskussion, in welcher auf die schon in der
Generalversammlung aufgefithrten Punkte, vor allem den grund-
sitzlichen Charakter der Nationalbank als Noten-, Giro- und Dis-
kontobank hingewiesen wurde, wurde auch der Befurchtung Aus-
druck gegeben, eine Wiederaufoahme dieses Antrages des Bank-
rates sei geeignet, einen Konflikt mit der grossen, in Opposition
stohenden Mehrheit der Aktiondre herbeizurufen, und es konnte
dadurch leicht die ganze Vorlage gefihrdet werden. Der Antrag
auf Wiederaufnahme dieses Revisionspunktes fand keine Mehrheit,
Ein Grund, diesen Antrag hier wieder zu stellen, liegt fiir uns
nicht vor, um so weniger, als die leitenden Behorden der National-
bank keine Anregung in diesem Sinne mehr machten und diesen
Antrag in ibrem Bericht vom 31. Dezember 1918 nicht mehr
erwihnen.

9. Im Laufe der Vorarbeiten zum-vorliegenden Entwurf ist
die Frage einer weit iiber die heutigen Vorschlige hinausgehenden
Umgestaltung des Nationalbankgesetzes aufgeworfen worden. In
einer vom 18. September 1918 datierten Eingabe ,an die eidge-
nossischen Rite zuhanden der zustindigen ‘Behorden* hat der
Vorstand des Schweizerischen Frelland-Frelgeld Bundes unter Hin-
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weis auf die kommende Revision des Nationalbankgesetzes vor-
geschlagen, der Nationalbank das Recht der Notenemission zu
entziehen und dasselbe einem zu errichtenden eidgendssischen
Wiihrungsamt, das selbst keine Bankgeschifte treiben diirfte, zu

iibertragen. Als Massstab fur den Geldumlauf hitte diesem Amt.

pdie absolute Wiahrung des schweizerischen Preisniveaus* zu
gelten.. Wenn die eidgendssische Warenpreisstatistik eine allge-
meine Preissteigerung meldet, so wiren Noten einzuziehen und
zu vernichten. Neue Noten wiren in Verkehr zu bringen, wenn
das Preisnivean fillt. Riickzug und Inverkehrsetzung hitten immer
so lange zu erfolgen, als die Steigerung oder das Fallen der Preise
anhilt, und zwar durch das Mittel der Ausgabe oder des Einzuges
verzinslicher Gutscheine. Allfillige Einnahmen hitten in die Bundes-
kasse zu fliessen. Allfillige aus dem Entzug des Notenausgabe-
rechtes sich ergebenden Verluste der Nationalbankaktionire wiren
aus der Bundeskasse zu ersetzen. Die Preisstatistik wire dem
eidgendssischen statistischen Amt in Verbindung mit den lnter-
essentenverbinden zu ibertragen. = Der Vollstindigkeit halber
erwihnen wir hier auch den Eingang einer von etwa 300 Unter-
schriften getragenen Petition, sowie weiterer Eingaben in diesem
Sinne. '

Dem Freiland-Freigeld-Bund wurde Gelegenheit gegeben, seine
Ansichten in der Expertenkommission zu vertreten, indem sein
Vorsitzender als deren Mitglied ernannt wurde. Vom Prisidenten
der Expertenkommission ist es in der Sitzung vom 30. April 1919
als ausgeschlossen bezeichnet worden, dass die Schweiz in der
Frage einer Wahrungsreform, wie sie der Freiland-Freigeld-Bund
erstrebe, allein vorgehen konne. Wenn in dieser Richtung uber-
haupt etwas geschehen solle, so konne dies nur im Wege einer
internationalen Verstindigung, vielleicht auf dem Boden des V&l-
kerbundes, geschehen. Eine Revision des Nationalbankgeselzes
im Sinne der Begehren des Freiland-Freigeld-Bundes sei heute
ohne eine Anderung der Bundesverfassung nicht méglich. Der
Vertreter des genannten Bundes verzichtete hierauf, die von seinem
Bunde verfochtenen Aunsichten in Diskussion zu bringen und unter-
breitete dem Finanzdepartement den Vorschlag, es méchte eine
besondere Kommission zur Prifung der Wahrungsfrage eingesetzt
werden. Trotzdem durch diese Stellungnahme des Vertreters des
Freiland-Freigeld-Bundes die Angelegenheit fiir die Beratung des
Nationalbankgesetzes ausser Abschied und Traktanden gefallen
ist, mochten wir nicht unterlassen, an dieser Stelle einige be-
griindende Momente anzufithren, die es als angezeigt erscheinen
lassen, im jetzigen Zeitpunkte auf eine Erdrterung der Theorien
des Freiland-Freigeld-Bundes nicht einzutreten.
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Das Geld hat als verkehrswirtschaftliches Gebilde, wie die
moderne Verkehrswirtschaft selbst, ausgesprochen internationalen
Charakter. Anderseits ist das Geld ein Objekt der Rechtsordnung
und als solches abhingie von der Gesetzgebung eines konkreten
Staates. Die scheinbar autonome, einzelstaatliche Geldgesetzgebung
erleidet durch das internationale, wirtschaftliche Moment eine
bedeutende Einschrinkung. Es muss die Wihrung eines einzelnen
Staates sich der internationalen Organisation des Zahlungsver-
kehrs, die ihren Charakter im wesentlichen von den fihrenden
grossen Wirtschaftsgebieten erhilt, einfiigen.

Diese Tendenz der Anpassung an ein ' grosses Wirtschafts-
gebiet zeigt sich deutlich in der schweizerischen Wihrungspolitik
seit 1848. Als es sich darum handelte, fiur das gesamte Gebiet
- der Eidgenossenschafl an Stelle der bisherigen kantonalen Wih-
rungen eine einheitliche, -eidgendssische zu schaffen, da hat man
sich zwar daritber gestritten, ob man sich an die franzosische
Frankenwihrung oder an die siiddeutsche Guldenwihrung anlehnen
solle, war aber darin einig, dass eine solche Anlehnung an das
eine oder andere grosse Wirtschaftsgebiet notwendig sei. Das
Bundesgesetz vom 7. Mai 1850 uber das eidgendssische Minzwesen 1)
bat das franzosische Wihrungssystem zum Vorbild genommen.
Enger noch wurde die Verbindung durch den Eintritt der Schweiz
in die lateinische Miinzunion (23. Dezember 1865). Seither wurden
Waihrungsfragen nur im Einvernehmen mit den itbrigen Gliedern
dieser Union gelost. In der Wihrungspolitik der Schweiz ist
immer darauf gesehen worden, fiir notwendig erkannte Reformen
einzufreten, nie aber derart, dass sich eine Isolierung der Schweiz
exgeben hiatte. So fand bei den Unterhandlungen, die dem Ab-
schluss der Mimnzunion von 1865 vorausgingen, der belgische
Antrag, es sei die Union auf Grund der Goldwihrung auszubauen,
seitens der Schweiz lebhafteste Unterstiitzung, wobei letztere aber
gleichzeitig betonte, dass man nicht allein vorgehen konne, sondern
die Stellungnahme der Staaten mit grossen Wirtschaftsgebieten
abwarten miisse, Auch in der Konferenz von 1874 hat der Bun-
desrat durch seine Delegierten, Feer-Herzog und Lardy, Einstel-
lang der Silberprigungen und Ubergang zur Goldwihrung bean-
tragt, aber allgemein war die Einsicht, dass eine Wahrungsreform
nur in Verbindung mit den andern Unionsmitgliedern durchgefiihrt
‘werden solle. Der im Nationalrat mehrfach gestellte Antrag, ohne
Riicksichtnahme auf die iibrigen Glieder der Union die Gold-
wihrung einzufihren, wurde immer mit grosser Mehrheit abgelehnt.
Auch in andern Landern zeigt sich die Erscheinung, dass man
‘Wihrungsfragen nur im Anschluss an fiihrende Wirtschaftsgebiete

1) Siehe Gesetzsammlung, a. F. I, S. 305.
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zu losen unternahm, So darf darauf verwiesen werden, dass das
Deutsche Reich, als es im Jahre 1871 die Goldwihrung einfiibrte,
dies im wesentlichen im Hinblick auf England tat. Wie die Mass-
nahmen auf dem Gebiete der Wihrungsgesetzgebung, so waren
auch die wihrungspolitischen Reformbewegungen stets vom Ge-
danken geleitet, dass jede Wihrungsreform internationalen Charakter
haben mtisse. Ziel der bimetallistischen Agitation war immer, die
Regierungen zur Einberufung und zur Beschickung internationaler
Wiihrungskonferenzen zu bewegen (Paris 1878 und 1881, Brissel
1892), und nachdem in diesen Konferenzen der Wille der leitenden
Wirtschaftsgebiete, besonders Englands, zu einem Festhalten an
der Goldwihrung sich zeigte, da musste man einsehen, dass das
Schicksal der bimetallistischen Bewegung besiegelt war.

Auch die Reformbewegung, die auf eine Eipschrinkung der
freien Goldprigung zielte, hatte internationalen Charakter. Die
Ende des 19. und dann namentlich in den ersten Jahren des
20. Jahrhunderts wahrnehmbare Steigerung der Goldproduktion
wurde von einzelnen Theoretikern in kausalen Zusammenhang zu
der stets fortschreitenden Erhohung des Preisniveaus, die sich in
allen Landern der alten und neuen Welt geltend machte, gesetzt.
So entstand der Ruf nach Einschrinkung der freien Goldprigung.
Nie aber hat man den Versuch unternommen, dies auf dem Gebiete
eines einzelnen Staates praktisch zu erproben. Das Ziel war immer
eine internationale Konferenz und Vereinbarung. Ein erster Erfolg
zeigte sich in dieser Richtung in den Vereinigten Staaten von Nord-
amerika, wo im Frithling 1912 der Prisident einen Kredit zur
Einberufung einer internationalen Konferenz zur Prufung der Ur-
sachen der allgemeinen Preissteigerung erhalten hat. Und in dieser
internationalen Richtung wird weitergearbeitet werden mussen.

In schroffem Gegensatze zu dieser seit Jahrzebhnten gefestigton
Erkenntnis, dass Wihrungsreformen nur auf internationalem Boden
angebahnt und nurim Einvernehmen mit den wirtschaftlich fithrenden
Grossmichten durchgefihrt werden konnen, steht die Forderung des
Freiland-Freigeld-Bundes, die Schweiz solle das Freigeld- Wihrungs-
programm isoliert und unbekimmert um die Gestaltung der aus-
lindischen Wihrungspolitik durchfithren. Diese Forderung ist um so
erstaunlicher, als das vom Freiland-Freigeld-Bunde aufgestellte Pro-
gramm kaum noch als ein Wibrungsreformprogramm bezeichnet
werden kann, seine Verwirklichung vielmehr geradezu eine Wihrungs-
revolution bedeuten wirde. Durch Verwirklichung dieses Programms
wiirde die schweizerische Wihrung fur die Dauer den Charakter
einer von jeder Wertbeziechung zum Metall und von jedem festen
Wertverhiltois zu auslindischen Valuten losgelésten Papierwihrung
erhalten. Die bisher in aller Welt mit der Notenemissionspolitik
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unlésbar verkniipften Aufgaben der Diskonto- und Devisenpolitik
wirden allein in der Schweiz der mit der Leitung der Noten-
emission betrauten Stelle entzogen (denn nach der Auffassung des
Freiland-Freigeld-Bundes durfte das Wihrungsamt keinerlei Bank-
geschifte betreiben), ohne dass die Stelle sichtbar wire, der diese
Aufgaben zugewiesen werden konnten. Dagegen wiirde das Wih-
rungsamt eine Aufgabe erhalten, die bisher nirgends und niemals
dem Staate als Aufgabe iiberbunden, geschweige denn gelost wurde :
Sicherung der dauernden Stubilitit des Preisniveaus und des Geld-
wertes.

Eine materielle Diskussion des vom Freiland-Freigeld-Bunde
aufgestellten Programms erscheint dermalen uberflissig, weil die
in diesem Programm der Wihruungspolitik gestellte Aufgabe, .selbst
wenn sie losbar wire, unmoglich von einem einzelnen Staate in
Angriff genommen werden kénnte. Der Taktik des Freiland-Freigeld-
Bundes, der durch seine Agitation und seine Eingaben einseitig
die schweizerische Wihrungspolitik zu beeinflussen bestrebt ist,
liegt eine Verkenpung der internationalen Struktur des Geldwesens
zugrunde.. Selbst wenn die zur Gesetzgebung in der Schweiz be-
rufenen Organe von der sachlichen Zweckmassigkeit des Freigeld-
programms iberzeugt wiren, konnten sie doch dieser Uberzeugung
keinen Einfluss auf die Gesetzcrebung einrdumen, wenn und solange
eine Umbildung unserer Wihrungsverfassung nach den Ideen des
Freiland-Freigeld-Bundes zur villigen wihrungspolitischen Isolierung
der Schweiz fiihren miisste. Bei dieser Sachlage kann den verant-
wortlichen Organen der schweizerischen Wahrungspohtlk nicht zu-
gemutet werden, den international gesicherten Boden, auf welchem
wir stehen, zu verlassen, um einen Sprung ins Dunkle auszufiihren.
Dem Freiland-Freigeld-Bunde bleibt anheimgestellt, seine Agitation
auf internationale Basis zu stellen und im Auslande Anhinger zu
werben. Gelingt es dieser Agitation, die europiische, offentliche
Meinung so weit zu beeinflussen, dass eine wirtschaftlich fithrende
Macht die Initiative zur Einberufung einer internationalen Wihrungs-
konferenz ergreift, und die Regierungen der europiischen Staaten,
insbesondere die Regierungen der mit uns miinzalliierten Linder,
bereit sind, eine zur Diskussion des Freigeldprogramms einberufene
Konferenz zu beschicken, so wird sich auch der Bundesrat gewiss
der Verpflichtung nicht entziehen, seinersecits Vertreter zu einer
solchen Konferenz zu entsenden.

I1. Hauptsiichliche Gesichtspunkte der beantragten
Revision.

Unser Gesetzesentwurf umfasst Textabinderungen verschiedener
Natur. In erster Linie sind es diejenigen, die hervorgegangen sind
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aus den gemiss Art. 41, Ziff. 5, des gelienden Gesetzes gefassten
Beschliissen der Generalversammlungen der Aktiondre vom 28. Sep-
tember 1918 und vom 11. April 1919, und die eine materielle Ab-
anderung des geltenden Gesetzes bezwecken. Weiter aber enthilt
der vorliegende Entwurf eine grosse Anzahl iiber die Antrige
der Generalversammlungen hinausgehende Umarbeitungsvorschlige
mehr formeller Natur.

Diese nur auf die Redaktion des neuen Gesetzes sich bezie-
henden Vorschlige beruhen teilweise auf den von den General-
versammlungen gestellten Antrigen, insofern, als sie eine Abénderung,
eine Anpassung eiozelner nicht direkt von den materiellen Antrigen
berithrten Gesetzesstellen erfordern. Schon in anderem Zusammen-
hang ist betont worden, dass auch an verschiedenen Stellen des
Gesetzes eine Anpassung an die gegenwirtigen Verhiltnisse not-
wendig erscheint, die eben heute, nach zwolfjahriger Titigkeit, andere
sind, als im Momente, da die Schweizerische Nationalbank gegriindet
und in das allgemeine Wirtschaftsleben hineingesteilt wurde, Diese
Anpassung muss am einen Ort durch Anderung, am andern Ort

durch Streichung des bisherigen Gesetzestextes erfolgen..

Im Interesse eines Uberblickes iiber den materiellen Umfang
der Antrige der Generalversammlungen erlauben wir uns, den
Ausfuhlungen itber die Einzelbestimmungen eine nach Materien
geordnete Ubersicht iber diese materiellen Antrige vorauszuschicken,
beOIeltet von einer kurzen Erwihnung der Grunde, die zur Auf-
stellunv derselben gefiihrt haben, und mit einem Hinweis auf den
vom einzeloen Antrag berithrten Artikel des geltenden Gesetzes
und des Entwurfes, Bei dieser systematischen Behandlung folgen
wir im wesentlichen der in der ausserordentlichen Generalversamm-
lung vom 28. September 1918 und dann vor allem auch der im
Bericht der Nationalbank vom 31. Dezember 1918 eingeschlagenen
Rethenfolge.

Es betreffen die Antrége der Generalversammlung folgende
Abschnitte des Gesetzes:

@. Ausgabe, Einl6sung, Deckung der Banknoten; Deckung der
itbrigen kurzfilligen Verbindlichkeiten (Abschmtt 1) »
Rechnungsstellung, Reingewinn, Reservefonds (Abschnitt IV);
Organe der Nationalbank (Abschnitt V);

. Dauer des Privilegiums der Nationalbank (Abschnitt VIII);
. Ubergangsbestimmungen (Abschnitt X).

SR o

Zu a. Die Erfahrungen der Kriegszeit haben nachgewiesen,
dass es zum Schutze der Metallreserve der Notenbank, bzw. zu
ihrer Kriftigung, sowie auch zur Befriedigung des gesteigerten
Bediirfnisses nach Zahlungsmitteln notwendig werden kann, zeit-
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weilig Hartgeld durch kleine Notenabschnitte zu ersetzen, bzw.
neben dem Hartgeld auch kleine Noten im Umlauf zu halten.
Dies lisst es wiinschenswert erscheinen, der-Nationalbank in der
Zusammensetzung der Notenemission eine grosscre Freiheit einzu-
riumen. Ks empfiehlt dies eine Abinderung von Art. 19 des gel-
tenden Gesetzes (Entwurf Art. 18), gemiiss

Antrag 1. Unter Vorbehalt der Genehmigung durch den
Bundesrat darf die Bank auch andere Noten als solche zu 50,
100, 500 und 1000 Franken ausgeben.

Die starke Steigerung der Notenemission (von rund 268 Mil-
lionen Franken am 23. Juli 1914 auf rund 900 Millionen Franken
im August 1919) einerseits, und die immer mehr Platz greifende
Ersetzung des Wechsels durch Sichtguthaben auf das Ausland
anderseits, lisst die Erweiterung der zur Deckung der Noten ge-
eigneten Aktiven wiinschbar erscheinen. Ausserdem solite fiir
ausserordentliche Zeiten die Moglichkeit gegeben sein, voriiber-
gehend die Deckungsquote der ausgegebenen Noten zu ermissigen
(Erganzungsantrag). Diese Griinde fitbren zu einer Modifikation
des Art. 20 (Entwusf Art. 19) pach,

Auntrag 2. In die Notendeckung durfen weiter eingerechnet
werden: Sichtguthaben auf das Ausland und auf zehn Tage
kundbare Lombardvorschiisse in laufender Rechnung.

‘Die Metalldeckung muss zum mindesten 40 %o der im Um-
lauf befindlichen Noten betragen. In ausserordentlichen Fallen
kann das Deckungsverhdlinis mit Bewilligung des Bundesrates
voribergehend bis auf 33Ys % ermdssigt werden (Erginzungs-
antrag).

Die Sicherung einer guten Ordnung in der Notenemission lisst
neue Bestimmungen als geboten erscheinen. Darauf bezieht sich

Antrag 3. Die Verpflichtung zur Einlésung bew. zum
Umtausch beschddigter Noten ist auf solche Stitcke zu beschrdnken,
auf denen sich Serie und Nummer erkennen lassen.

Art. 24 (Entwurf Art. 22).

Ferner (Entwurf Art. 24): :
Antrag 4. Der Rickruf ist im Geselz vorzusehen und
folgendermassen zu regeln:

a. Der Ruckruf einer Notenemission darf stattfinden, wenn
ein grosserer Teil der im Umlauf befindlichen Noten dieser
Emission beschadigt oder beschmutzt ist, wenn Nach-
ahmungen der Noten in den Verkehr gebmcht smd oder
sonstige wichtige Grinde vorliegen.




b. Jeder Ruckruf bedarf der Genehmigung des Bundesrates.

¢. Der Bundesrat bestimmt die zu erlassenden Veriffent-
lichungen.

d. Zurickgerufene Noten werden wdhrend sechs Monaten von
der ersten Verdffentlichung des Rickrufes an gerechnet,
von allen offentlichen Kassen des Bundes in Zahlung ge-
nommen.

e. Sie werden wdhrend zehn Jahren, von der ersten Ver-
Offentlichung an gerechnet, von der Nationalbank an allen
Kassen eingelost oder umgetauscht.

f- Der Gegenwert von zurickgerufenen Noten, welche innert
‘der zehnjahrigen Frist nicht zur Einlosung vorgewiesen
werden, verfdallt dem eidgenossischen Invalidenfonds.

Zu b. Die Hochstdividende von 4 %o wirkt sehr ungiinstig
auf den Kurs der Aktien ein. Mit Riicksicht auf die Bedeutuog
der Nationalbank bei der Beurteilung des silgemeinen Landes-
kredites liegt es im Landesinteresse, durch eine Revision der
jetzigen Gesetzesvorschrift dafiir zu sorgen, dass der Kurs wieder
auf pari kommt. Ausserdem ist zu bemerken, dass die Bundes-
verfassung in Art. 39 dem Akticnkapital, das zum grossern Teil
in den Hinden der Kantone und der Kantonalbanken liegt, eine
nangemessene® Dividende sichert. Als solche wurde seit den 90er
Jahren der Zinsfuss fir eidgenotssische Obligationen, vermehrt um
eine Risikopridmie, erblickt, und dementsprechend im Jahre 1805
der Dividendensaiz auf 4 % angesetzt. Heute ist der entsprechende
Satz mindestens 5Yz %. Gegenitber der Moglichkeit der hohern
Dividende wird der Liquidationsanspruch der Aktionire am Reserve-
fonds beschrinkt, fir diesen aber anderseits wieder eine stirkere
Aufoung in Aussxcht genommen. Die Eventualitit der Einberufung
der zweiten Halfte des Aktienkapitals ist vorhanden, Fur die Be-
messung der Tragweite der vorgeschlagenen Neuerung spielt der
Reingewinn der Bank nach dem Krieg eine wesentliche Rolle.
Auf diesen Abschnitt des Gesetzes, Rechnungssteilung, Reingewinn,
Reservefonds, nehmen vier Antrige Bezug: ‘

Antrag 5. Die jihrliche Einlage in den Reservefonds
wird auf 2% des einbezahlien Aktienkapitals begrenst.

Hierdurch erleidet Art. 27, Abs. 1, eine Ab&ndelung (Ent-
wurf Art. 27, Abs, 1).

Antrag 6. Die Aktiondre haben Anspruch auf eine Grund-
dividende von 4 %o und ouf eine Superdividende bis zum zehnten
Teil des nach Speisung des Reservefornds und nach Ausschitbung
der Grunddividende verbletbenden Reingewinns, hichstens aber
auf 1Y2 % des einbezahlten Grundkapitals.
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- Damit erhalten Abs. 2 und 3 des Art. 27 eine neue Fassung
(Art. 27, Abs. 2 und 3, des Entwurfes).

Antrag 7. Die Begrenzung des Reservefornds auf 30 %
des einbezahlten Aktienkapitals soll wegfallen.

Art. 30, Abs. 1, des Gesetzes (Entwurf Art. 26, Abs. 1).

Antrag 8. Die Anspriiche der Aktiondre an den Reserve-
fonds im Falle der Liquidation der Bank sind auf ein Drittel
desselben, jedoch nicht mehr als auf 10 % des einbezahlten
Aftienkapitals, zu normieren.

Art. 77, Abs. 2, des Gesetzes (Entwurf Art. 76, Abs. 2).

. Zu c. Der verhiltnismissig enge Geschiftskreis der National-
bank hat auf Grund zwolfjahriger Erfabrung die Tunlichkeit der
Vereinigung der Platz- und Rayongeschifte von Zurich und Bern
mit den Departementen des Direktoriums dargetan. Es liegt die
Moglichkeit einer solchen Anderung im Interesse der Beseitigung
einer Uberorganisation und eines bessern Kontaktes des Direk-
toriums mit dem aktiven Geschift. Wir betonen die fakultative, °
nicht zwingende Natur dieser Bestimmung.

Antrag 9. Der Bankrat kann die Leitung der Geschdfte
an den Pldtzen Zitrich und Bern und in den diesen zugeteillen
Gebieten, unter Aufhebung der dortigen Zweiganstalten, den
Departementen des Direktoriums abertragen.

Art. 4 erhilt in diesem Sinne einen neuen Absatz 2.

Die bisherige Geschiftserfahrang hat noch eine Anzahl anderer
Organisationsfragen aufgeworfen, die sich aus den nachfolgenden
Antrégen ergeben:

Antrag 10. Im Gesetz sind Stellvertreter der Mitglieder
des Dz’rektoriums ausdricklich vorzusehen, die vom Bundesrat
auf unverbindlichen Vorschlag des Bankrates auf eine Amts-
dauer von sechs Jahren gewdhlt werden.

Art. 46 (Entwurf Art. 45).

Antrag 11. Die Wahlkompeilenz des Bankausschusses
wird dahin umschrieben, dass diese Behorde die Abteilungs-
vorsteher, die Prokuristen und Handlungsbevollmdchtiglen der
Bank ernennt.

Art. 52, Abs. 4 (Entwurf Art. 51, Abs. 4, uad Art. 54, Abs. 4).
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Antrag 12. Die Kompetene der Lokalkomitees wird auf
die Kr edzttawatzonen, die Kontrolle der Wechselverbindlichkeiten
und der Lombardvorschiisse beschrdnkt. Die Lokalkomitees an
den Sitzen von Zweiganstalten behalten das bisherige Vor-
schlagsrecht.

Art. 53, Abs. 1 (Entwurf Art. 52, Abs. 1).

Antrag 13. Die Lokaldirektionen werden der Regel nach
einfach besetzt. Wo es die Verhdltnisse sweckmdssig erscheinen
lassen, kann ein Subdirektor beigegeben werden.

Art. 57, Abs. 1 (Entwurf Art. 56, Abs. 1).

Antrag 14. Die Bestimmung, dass die Beamten und
Angesteliten der Nationalbank die Eigenschaft vorn Bundesbeamten
haben, wird durch die andere ersetzt, dass diese Beamten und
Angestellten der Bundesgesetzgebung uber die zivilrechtliche
und strafrechtliche Verantwortlichkeit der Bundesbehirden und
Beamten unterworfen sind.

Art. 62, Abs. 1 (Eantwuwrf Art. 61, Abs. 1).

. Antrag 15. Das vom Bankrat zu erlassende und vom
Bundesrat zu genehmigende Geschdftsreglement bestimmt die
Einzelheiten der Organe der Bank, die Beziehungen dieser
Organe untereinander, die Besoldungsgrenzen, sowie die Ge-
schaftsfauhrung aberhaupt.
Art, 63 (Entwurf Art. 62).

Zu d. Die Maglichkeit der Erstreckung der ersten Privilegiums-
daver der Bank auf 30 Jahre soll den Bund instand setzen, der
Verpflichtung enthoben zu sein, bei schwieriger Zeitlage an die
Organisation einer neuen Bank herantreten zu miissen.

Antrag 16, Dem Bund wird das Recht eingerdumdt,
durch ein vor dem 381. Dezember 1925 zu erlassendes Gesets,
den Ablauf des Privilegiums der Nationalbank zur Ausgabe von
Banknoten vom 20. Juni 1927 auf den 20. Juni 1937 zu 'verlegen

Art. 75 des Gesetzes (Entwurf Art. 74).

Zu e. Fin letater Antrag betrifft die Ubergangsbestimmungen.
Es soll eine einheitliche Vorschrift fir die Einlosung der Noten
der friheren Emissionsbanken aufgestellt werden:

Antrag 17. Der Ablauf der Einlosungsfrist fir die Noten
der frihern Emissionsbanken wird einheitlich auf den 20. Juni
1940 festgesetzt.

Art. 87 des Gesetzes (Entwurf Art. 78).
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II1. Motive und Erliuterungen
zu den Einzelbestimmungen des Entwurfes.

l. Aligemeines (Art. 1—13).

Art. 1. Redaktionelle Anpassung an die heutigen Verhiltnisse,
unter denen mit der bereits bestehenden Nationalbank gerechnet
sverden muss. Ferner eine stilistische Abinderung der Fassung.

Art. 2. Keine Anderung.

Art. 3. Die im Schlussabsatz enthaltene Vorschrift ist durch
Hrfallang gegenstandslos geworden und fallt weg. Im beantragten
neuen dritten Absatz soll der Vollstindigkeit halber gesagt werden,
dass das Direktorium in drei Departemente eingeteilt sei, zwei mit
Sitz in Zirich, eines mit Sitz in Bern.

Art. 4. Der Schlussabsatz ist heute oline praktische Bedeutung
and kann gestrichen werden. Die an Stelle des bisherigen Ab-
satzes 1 tretenden neuen Absiitze 1 und 2 bringen den Artikel in
bessern Einklang mit dem gegenwirtigen Zustand und beriick-
sichtigen vor allem den Antrag 9, wonach der Bankrat die Leitung
der Geschifte an den Plitzen Bern und Ziirich und in den diesen
zugeteilten Gebieten, unter Aufhebung der dortigen Zweiganstalten,
den Departementen des Direktoriums @ibertragen kann.

Materiell wird durch diesen Antrag an der Kompromisslosung
der Sitzfrage nichts geandert. Es soll durch diese Anderung nur
eine Vereinfachung der Organisation, eine Geschiftserleichterung
und damit zugleich eine Verminderung der Verwaltungskosten er-
folgen. Nach gepauer Prifung aller Verhiiltnisse hat sich erwiesen,
dass die Zweigapstalten Zirich und Bern ohne Schaden fir die
Abwicklung der Geschifte mit den Departementen des Direktoriums
verschmolzen werden konnten. Es hat die Praxis in dieser Richtung
bereits. Ansitze gezeigt, insofern, als die Zweiganstalt Bern zu-
gunsten des 1I. Departementes des Direktoriums auf die Wert-
schriftenverwaltung und die Zweiganstalt Zirich zugunsten des
I. Departementes auf die wesentlichsten Devisengeschifte ver-
zichten musste. Neben dem Vorteil eines engern Kontaktes dieser
beiden Departemente auf dem Markt wiwrde eine allgemeine Be-
seitigung des Nebeneinanderbestehens von Zweiganstalt und De-
partement auch grosse Hrleichterungen im innern Dienst wit sich
bringen, nimlich eine Verminderung der innern Korrespondenz und
eine Beseitigung zweifacher Buchungen. Damit verbunden wire
naturgeméss eine Einschrinkung des Personalbedarfes. Durch diese
allgemeine Anwendung des Grundsatzes von Antrag 9 kdme auch
das IIL. Departement (das Kontroll-Departement) in Zirich in die
Lage, durch Zuweisung aktiver Geschifte einen befriedigendern

Bundesblatt. 71. Jahrg. Bd. V. 75
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Arbeitskreis als bisher zu erhalten. Auf alle Fille soll durch diese:
Zusammenlegung fur die andern Zweiganstalten kein Nachteil ent-
: stehen, wie vom Vertreter des Direktoriums in der Expertenkom-
mission ausdriicklich festgestellt wurde.

Zu bemerken ist, dass diese Olgamsatlonsandelung nicht als
eine obligatorische vmgesehen ist, sondern es soll nur.der Praxis
die freie, vom Gesetz nicht eingeschrankte Moglichkeit gegeben
werden, auf dem genannten Wege eine Vereinfachung der Organi-
sation zu suchen und ihr fir den Fall der Nichthewidhruog die
Riickkehr zum alten Zustend offen gelassen werden. Organisations-
fragen brauchen zu jhrer Losung Freiheit, Zeit und die Moglichkeit
der Beriicksichtigung nicht nur der allgemeinen Verhiltnisse, sondern
auch aller Einzelbedingungen, wie sie durch die Zeitumsténde, die
Personalverinderungen und den Geschiftsverkehr gesetzt werden.
Sie lassen sich auf eine befriedigende Weise nur von den Nichst-.
beteiligten, in diesem Falle von den Bankbehdrden lgsen. Das
Gesetz soll nur den Rahmen bieten, und zwar einen solchen, der
fur erfolgreiche Organisation einen geniigend weiten Spielraum lasst.

Art. 5. Die Tatsache, dass man heute eine bestehende und:
nicht mehr eine zu errichtende Nationalbank im Auge haben muss,
lasst eine Redaktionsinderung fiir Absatz 2 und 3 als geboten
erscheinen. Auch sollte in Absatz 2 nicht nur gesagt werden,
dass die zweite Hilfte des Aktienkapitals auf den von der Bank-
verwaltung sechs Monate im voraus bekanuntzugebenden Zeitpunkt
einzubezahlen ist, sondern auch, dass es der Bankrat ist, der den
Einzahlungsheschluss zu fassen hat. Im weitern soll auch die
Eventualitit beriicksichtigt werden, dass nur ein Teilbetrag des
Restes zur Einzahlung gefordert witrde.

Art. 6. Der urspringliche Art. 6 kann, weil erfallt, wegfallen.
An seine Stelle ist der bisherige Text von Art. 8, der keine Ab-
dnderung erfihrt und iohaltlich hieher gehort, zu setzen.

Art. 7. Absatz 1 erscheint iiberfliissig, da heute mit der erst-
maligen Verteilung der Aktien nicht mehr gerechnet werden muss,
und kann gestrichen werden. Der zweite Absatz der deutschen
Fassung soll dem franzosischen Text entsprechend genauer gefasst
werden. Ferner empfiehlt es sich, ,Zeichnung“ an Stelle von

pSubskription® zu setzen. Die Absiitze 3 und 4 konnen mit Rick-

sicht auf den neuen Text des bisherigen Absatzes 2 wegfallen.
Speziell Absatz 3 ist durch die erstmalige Ausgabe im Jahre 1907
erfiillt. Sollte in Zukunft das Aktienkapital erhoht werden, so
gilt der neue Art. 6, Satz 2.

Art. 8 entspricht dem bisherigen Art. 9.
Art. 9 u. 10 entsprechen den bisherigen Art. 10 u. 11.
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Art. 11. In Absatz 2 des frihern Art. 12 ist die Bekannt-
machung im Schweizerischen Handelsamtsblatt nur fiir den Fall der
Auflosuog oder der Vereinigung mit einer andern Aktiengesell-
schaft (Art. 665 und 669 OR.) vorgesehen gewesen, wihrend
2s sich empfiehlt, diese Publikation allgemeiner fir alle Bekannt-
machungen, welche nach Vorschrift des Gesetzes durch offentliche
Blitter zu erfolgen haben, vorzuschreiben. '

Art. 12, Gegenitber dem bisherigen Text des Art. 13 muss
eine Anpassung an das seither in Kraft getretene Bundesgesetz
uber die Stempelabgaben vom 4. Oktober 1917 1) vorgenommen
werden.

Art. 13 entspricht dem bisherigen Art. 14.
Il. Geschaftskreis der Nationalbank (Art. 14—186).

Art, 14 erleidet cegenubex dem fritheren Art. 15 insofern eine
Anderung als gemiiss Antrag 2, Satz 1, in Ziffer 3 die Sichtgut-
haben auf das Ausland ausdriicklich erwihnt werden. Hinsichtlich
der materiellen Anderung verweisen wir auf die Ausfibrungen zu
Art. 19 des Entwurfes. Bei Annahme dieses Art. 19 muss ferner
in Ziff. 4 des vorliegenden Artikels eine Auseinanderhaltung der
auf feste Termine und fur lingstens drei Monate gegebenen Lom-
bardvorschiisse und solchen in laufender Rechnung mit héchstens
zehntigiger Kiundigungsfrist erfolgen. Ziffer § soll neben den Ver-
waltungen ausdriicklich auch die Anstalten erwihnen, wobei z. B.
an die Schweizerische Unfallversicherungsanstalt in Luzern zu
denken igt.

Art. 15. Antrag 9, wie er unter Art. 4 begriindet wurde,
verlangt eine redaktlonelle Modifikation gegeniiber dem alten
Art. 16. In Ziffer 1 ist dem Umstand Rechnung zu tragen, dass
die Zweiganstalten Ziirich und Bern vielleicht eingehen werden.

Art. 16. In der Expertenkommission wurde folgender Nach-
satz als Minderheitsantrag gestellt: ,Die Gestaltung des Ausweises
wird durch Verordnung des Bundesrates bestimmt.* De wir der
Ansicht sind, dass die Form des Ausweises am besten dem Er-
messen der Nationalbankhehdrden tberlassen bleibt, nehmen wir
diesen Antrag picht auf und belassen die Fassung des frihern Art.17.

. Ausgabe, Deckung, Einlésung und Riickruf der Banknoten
(Art. 17—24).

Wir machen hier aufmerksam auf die dem Inhalt dieses
Abschnittes besser entsprechende Reihenfolge der Titelangaben

) Siehe Gesetzsammlung, n. F. Bd. XXX1V, S. 59.
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und auf die Weglassung des fritheren Passus: ,Deckung der
tibrigen kurzfilligen Verbindlichkeiten.* Der urspriingliche Art. 21,
der diese Deckung ordnete, ist schon durch die Novelle 1911 auf-
gehoben worden. Heute wird beantragt, diesem Abschunitt gemiss
Antrag 4 .einen Artikel iiber den Ritckruf der Noten einzugliedern,
was eine weitere Anpassung der Titeliiberschrift erfordert.

Art. 17. Keine wesentlichen Anderungen gegeniiber Art. 18
altes Gesetz. Entsprechend einer in der Expertenkommission ge-
machten Anregung soll eine bestimmtere Fassung gewahlt wer-
den: ,Die Nationalbank gibt nach Bedirfois des Verkehrs und
unter den durch dieses Gesetz aufgestellten Bedingungen Bank-
noten aus, . . .* Dadurch kommt nicht unur die Berechtigung,
sondern auch die Verpflichtung zum Ausdruck, -die sich aus
Arxt. 39, Abs. 3, der Bundesverfassung ergibt.

Art. 18, Der neue Text des Absatzes 2 entspricht unserm
Antrag 1 upd tritt an Stelle des frihern Art. 19, Abs. 2.

Wir verweisen auf einige Daten der allerletzten Vorkriegszeit
und der Kriegsjahre. Am 30. Juli 1914 mussten wir die National-
bank erméchtigen, gemiss Art. 19, Abs. 2, des gelienden Gesetzes
die bereit gehaltenen Noten zu Fr. 20 zum Schutze der Gold-
vorrite auszugeben ). In Erweiterung des genannten Absatzes 2 des
Art. 19 sahen wir uns veranlasst, den Bundesbeschluss vom
3. August 1914 zu erwirken, um die Ausgabe von Noten zu
Fr. 5 zu ermoglichen ). Es war ein schwerer Schaden fiir den
Metallvorrat der Bank uund fiir die Notendeckung, dass diese
gesetzliche Grundlage erst geschaffen werden musste. Trotzdem
dies in wenigen Tagen geschehen konnte, ist doch in der Zeit
vom 23. Juli bis 3. August 1914 der Silberbestand der National-
bank von rund 19 Millionen auf 6 Millionen, also auf etwas
weniger als Ys des friheren Bestandes gesunken. Mitte August
1914 konnten die Bundeskassascheine zu Fr. 5, 10 und 20 als
Banknoten in Umlauf gesetzt werden., Am 1. September 1914
mussten wir die Nationalbank ermichtigen, Abschnitte von Fr. 40
anzufertigen und in Bereitschaft za halten 3). Bald hierauf konnte
die Darlehenskasse ihre Scheine von Fr. 25 ausgeben?*). Als im
Frithjabr 1915 der Mange! von Silberscheidemiinzen bedroblich
zu werden schien, haben wir die Darlehenskasse zur Bereitstellung
von Noten zu Fr. 1 -und 2 aogehalten, '

Aus diesen Daten ergibt sich, dass Umstiinde eintreten konnen,
die es als angezeigt erachten lassen, innert kilrzester Zeit kleine

1) Siehe Gesetzsammlung, Bd. XXX, S. 333,
?) Siehe Gesetzsammlung, Bd. XXX, 8. 349 und 352.
%) Siehe Gesetzsammlung, Bd. XXX, S. 424.
%) Siehe Gesetzsammlung, Bd. XXX, §. 471.
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Notenabschnitte zum Schufze der Metalldeckung auszugeben, und
dass man zweckmissigerweise auch unter die bisherige Limite von
Fr.20 gehen muss, sei es zum Schutze des Silberbestandes, sei
es, um dem Mangel an Scheidemiinzen zu begegnen. Damit eine
solche Emission rasch geschehen kann, sollte die gesetzliche
Grundlage hierfir im entscheidenden Moment bereits geschaffen
sein. Neben den kleinen Abschnitten sind aber anch grossere als
die reguliren Abschuitte witnschenswert.

Diese von den reguliren Noten zu Fr. 50, 100, 500 und:
1000 abweichenden Werte sollten nicht nur in ausserordentlichen
Fillen, wie bisher die Noten zu Fr. 20, bewilligt werden. Einmal
ist mit dem BErfordernis der Ausserordentlichkeit nichts Bestimmtes,
Eindeutiges gesagt. Man ist hier immer auf die Auslegung ange-
wiesen. Im weitern ist es denkbar, und gerade die heutige Zeit
ist dafiir ein Beispiel, dass auch nach Verschwinden der ausser-
ordentlichen Umstdnde im politischen Sinn an eine sofortige Kin-
ziehung der aussergewohnlichen Abschnitte nicht gedacht werden
darf, da die Nachfrage nach Gold und Silber unoch eine sehr
erhebliche und andanernde sein kann, und man trotzdem auch
von einem wirtschaftlich anormalen Zustand vielleicht nur im
Sinne einer weitgehenden Interpretation reden kann. In Ermange-
lung fester Kriterien auf der Basis des Begriffes der Ausser-
ordentlichkeit ist es zweckmissiger, die Ausgabe solcher irre-
guldrer Abschnitte ganz allgemein zu gestatten und nur gewisse
Sicherungen zu verlangen. Zu diesem Zwecke mochten wir in die
neue Fassung den Passus aufnehmen, dass fir die Aunsgabe soleher
anderer Abschoitte als zu Fr. 50 bis Fr. 1000 die Nationalbank
die Genehmigung des Bundesrates einzuholen hat. Es gibt dies
die Sicherung einer doppelten Uberpritfung der Notwendigkeit und
zugleich auch die Gewahr, dass in kritischen Momenten schnell
gebantlelt werden kann, Zur Verstirkung dieser gesetzlichen
Sicherung kommt noch der Umstand, dass kleine Noten wegen
der verhiltnismissig teuren Erstellungskosten. und der grossen
Aboutzung nur in dringenden Fillen zur Anwendung gelangen
werden, :

Art. 19, Abs. 1. Der bisherige Art. 20 erfihrt in Absatz 1
eine erste materielle Anderung durch Antrag 2, Satz 1; da-
neben auch eine redaktionelle Modifikation. Sodann bedingt Satz 2
dieses Antrages (der sogenannte FErginzungsantrag) eine materielle
Anderung auch des Absatzes 2 des Artikels 19.

Die Ausdehnung der nichtmetallischen Deckung der Noten
bildet einen der wichtigsten Revisionspunkte, die in diesem Ent-
wurf zur Diskussion gestellt werden. Es ist die Deckungsfrage
ein Kapitel, das sowohl in der Theorie, worauf wir bier nicht
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niiher eintreten konnen, als auch in der Gesetzgebung der ein-
zelnen Linder auf die verschiedenste Art und Weise zu losen
versucht wurde.

Unser Nationalbankgesets verlangt in Art. 20 eine Metall-
deckung von mindestens 40 %o der umlavfenden Noten und fur
den Rest eine Deckung durch Wechsel, Checks, Schuldverschrei-
bungen und Schatzscheine. Eine Reihe europiischer Notenbanken
hat weniger strenge Bedingungen einzuhalten. Wir erlauben uns,
dies durch:-eine dem Bericht der Nationalbank entnommene Zu-
sammenstellung darzutun. :

Banque de France: Es bestehen keine Vorschuften iber
die Deckung des Notenumlanfes. Die Deckung ist ganz dem
Ermessen der Bankleitung ilberlassen.

Deutsche Reichsbank: 3" durch Metall, wozu u. a.
auch alle kursfihigen deutschen Miinzen gerechnet werden, ferner.
Reichskassenscheine einschliesslich diejenigen der Darlehenskasse;
Rest: Wechsel und Checks.

Osterreich-Ungarische Bank: 40% in Metall (in-
klusive 60 Millionen Kronen auslindische Noten und Devisen);
Rest: fremde Noten und Devisen, diskontierte Wertpapiere und
Warreats, Lombardvorschitsse auf Edelmetall und
Wertpapiere, eingeldste, verfallene Wertpapiere
und Coupons.

Italienische Notenbanken: 40 % des Notenkontin-
gentes (bei Ausbruch des Krieges 660 Millionen Lire) Metall,
wovon mindestens 24+ aus Gold und Goldvaluten bestehen sollen.
. Dazu durfen ferner gerechnet werden: bis 11 % des Notenum-
laufes Devisen auf Linder der lateinischen Miunzunion (auf Gold
und Silber lautend), Schatzscheine fremder Staaten, bis zu 3%2 %
des Notenumlaufes, Kontokorrentforderungen bei auslindischen
Banken. Die Uberschreitung des Kontingeotes muss entweder voll
durch Metall gedeckt sein oder zu 40 % unter Bezahlung der
Notensteuer. Staatsvorschiisse miissen nur bis 335 %o in bar gedeckt
sein. Die ibrigen Deckungsmittel unterliegen dem
freien Ermessen der Banken.

Sehwedische Reichsbank: Notenkontingent bestehend
aus 100 Millionen Kronen mit 40 Millionen Kronen Metall gedeckt,
ferner dem Betrag, um den der Metallbestand 40+ Millionen Kronen
iibersteigt. Zum Metallbestand wird u. a. gerechnet: Gold im
Ausland, Koatokorrentguthaben im Ausland pach Abzug der
Schulden an das Auslund. Deckung fiir den Rest: Staatspapiere,
Staatsobligationen der allgemeinen Hypothekenbank, schwedische,
an fremden Borsen notierte Obligationen..
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Bank von Norwegen: Der Notenumlauf darf um 35 Mil-
fionen Kronen den Goldbestand tibersteigen. Zum letztern gehoren
auch Goldguthaben bei auslindischen Korrespondenten bis s des
gesamten Goldbestandes, ferner 3 Millionen Kronen Guthaben bei
den zwei andern skandinavischen Notenbanken.

Dinische Nationalbank: 509 des Umlaufes durch den
Metallbestand, wozu alle gesetzlichen Miinzen gerechnet werden,
sowie bis %5 des Bestandes die sofort filligen Guthaben bei den
andern skandinavischen Notenbanken nach Abzug der respektiven
Schulden, Je 100 Kronen des Restes des Umlaufes sind zu decken
mit 125 Kronen sofort filligen Guthaben an auslindische Kor-
vespondenten, oder Lombarddarlehen, oder offentlich notierten
Obligationen zum Borsenkurs oder Hypothekardarlehen bis auf
6 Millionen Kronen.

Niederlindische Bank: 40% durch Metall; fiir den
Rest keine Vorschriften,

Belgische Nationalbank: Y/s des Umlaufes durch Metall,
wozu auch die in Gold zablbaren Sichiguthaben auf das Ausland
gerechnet werden. Fiir den Rest sind nur leicht realisier-
bare Aktiven voxgeschueben

Bank von Spanien: bis 1200 Millionen Umlauf: Ys’ durch
Metall, wovon mindestens Yz in Gold. 1200—1500 Millionen
Umlauf: 60 % durch Metall, wovon mindestens 40% Gold und
bis 20% Silber. 1500—2000 Millionen Umlauf: 70% Metall,
wovon mindestens 50 %o Gold, bis 20 % Silber. Der nicht metal-
lisch gedeckte Teil des Umlaufes ist angelegt in Lombard-
dariehen bis auf drei Monate, spanischen Schatzscheinen
and spanischer innerer Rente.

Griechische Nationalbank: Y3 des Umlaufes durch
Metall, wobei die Differenz zwischen Metallbestand und Noten-
amlauf das Bigenkapital nicht iibersteigen darf. Zum Metallbestand
‘werden auch gerechnet die Forderungen auf erstklassige Ausland-
firmen. Fir den Rest des Umlaufes kommen in Betracht: Schatz-
kammerwechsel und Wechsel, griechische Staatsobligationen.

Ruménische Nationalbank: 40 % des Umlaufes durch
Gold, wozu bis hochstens 30 % des Betrages erstklassige Wechsel
auf engllsche, franzosische und belgische Hiuser gerechnet werden
&onnen.

Verglichen mit den soeben angefiithrten Deckungsbestimmungen
einer grossen Anzabl kontinentaler Notenbankgesetze kann die
von uns beantragte Erleichterung fir die Notendeckung nicht als
eine weit-, oder gar als eine zu weitgehende betrachtet werden.
Die Embezlehung “der Sichtguthaben auf das Ausland und der auf
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10 Tage kiindbaren Lombardvorschiisse in laufender Rechnung in
die gesetzlichen Deckungsmittel bedeutet nur die gesetzliche Sank-
tionierung "einer von uns auf Grund der ausserordentlichen Voll-
machten den Bankbehorden erteilten und durch die wirtschaftlichen
Verhaltnisse notwendig gewordenen Erlaubnis (Bundesratsbeschluss.
vom 15.Juni 19181), Sichtguthaben auf das Ausland und Forderungen
aus der Belehnung von Wertschriften und Edelmetallen bis auf
weiteres in denjenigen Teil der Deckung der von ihr ausgegebenen
Noten einzubeziehen, der nicht aus Metall besteht.

Die Sichtguthaben auf das Aunsland sind in dep letztep Jahren,
namentlich wahrend des Krieges, mehr und mehr an die Stelle
der Wechsel und Checks auf das Ausland getreten. Bei den aus-
wirtigen Korrespondenten, so vor allem in New York, London und
Paris, auch in Holland und Spanien, sowie in beschrinktem Masse
in Berlin und Wien musste die Nationalbank stets grosse Guthaben
stehen lassen. Es handelt sich um die Bereitstellung von Betrigen,
die der Bund fir die Zahlung von Warenankiufen im Ausland
benodtigt. Dieser Zustand wird allem Anschein nach noch lange
picht aufhéren. Die Landesversorgung, sei es durch Bundesmonopole
oder durch den freien Handel, wird in Zukunft weiterhin grosse
Auslandguthaben erfordern, fiir deren Beschaffung die Nationalbank
auch in Anspruch genommen wird. Diese Bereitstellung bedingte
eine entsprechende Notenausgabe, ohne dass bis jetzt gleichzeitig
der Gegenwert als Deckung hiitte verwendet werden konuen. Es
ist daran zu denken, dass diese Auslandguthaben sich regelmissig
um den Betrag der sich auf der Reise befindenden Auslandwechsel
vergrossert, deren Gesamtbetrag bei den bis heute herrschenden
Verkehrsverhiltnissen in die Millionen geht. Dadurch wird der
Ausweis des Wechselbestandes zugunsten der auslindischen Sicht-
guthaben wesentlich verkleinert. Diese Sichtguthaben, iiber die
jederzeit brieflich oder telegraphisch verfugt werden kann, sind
sowohl eine liquide als auch eine sichere Anlage. Sie werden eine
sehr gute Deckung der Noten bilden, da die Nationalbank von
Anfang an darauf gehalten hat, nur mit erstklasswen Ausland-
banken in Verkehr za treten.

Was die Lombardvorschiisse in laufender Rechnung betrifft,

so liegt gegeniiber dem Bundesratsbeschluss vom 15. Juni 1918

eine Einschrinkung vor. Wir beantragen heute, es seien nur die
auf 10 Tage kiindbaren Vorschiisse dieser Art als Notendeckung
zu gestatten. Damit scheiden die linger laufenden, weniger liquiden
und meistens einer privaten Kundschaft erteilten aus, und es ver-

bleiben die hauptsdchlich an grosse Banken fir kurze Zeit, iiber -

Monatsende oder Monatsmitte gewahrten, die, wie die Erfahrung
7y Siehe Gesetzsammlung, Bd. XXXIV, S. 632.
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gezeigl hat, jeweilen rasch abbezahlt werden. Im Sinne dieser
Teilung in kurzfnsnge und langfristige Lombardvorchiisse mussten
wir auch in Ziffer 4 des neuen Art. 14 eine Anderung vornehmen,
worauf an geeigneter Stelle bereits aufmerksam gemacht worden
ist. Betonen méchten wir, dass nicht eine Forderung des Lombard-
geschiftes erstrebt wird, sondern es soll durch die Einbeziehung
dieser Werte in die Notendeckung nur rechtzeitig auch fiir ausser-
normale Zeiten die gesetzliche Grundlage gebildet werden.

Art. 19, Abs. 2. Auch dieser Ergénzungsantrag be-
ruht auf der Erfahrung, und zwar der jingsten Zeit, wie wir
bereits bei Behandlung der-Entstehung des vorliegenden Entwurfes
betont haben. Eine Abweichung vom bisherigen Prinzip-der metal-
lischen Notendeckung ist nicht beabsichtigt. Eine derartige Anderung
wiirde eine Umgestaltung der Wahrungsverhaltmsse bedingen, was,
wie schon in der Elnleltung ausgefithrt wurde, nur auf inter-
nationalem Boden geschehen konnte. Eine Aufrollung aller theore-
tischen Fragen, die auf diesem Gebiete sehr zahlreich und um-
stritten sind, kann hier nicht erfolgen. Bleiben wir auf dem alten,
bis jetzt im grossen und ganzen sich als sicher erwiesenen Boden.

Zwei Momente sind es, die auf das Deckungsverhiltnis ein-
wirken, der Notenumlauf und der Metallvorrat. Diese beiden
Faktoren haben in der allerleizien Zeit ihren Einfluss auf das
Deckungsverhdltnis der schweizerischen Noten ausgeiibt. Seit
Besteben der Nationalbank bemiihte sich deren Leitung, den Gold-
und Silbervorrat zu vergrossern, um von dieser Seite aus die
Grundlage fir ein starkes Deckungsverhiltnis zu schaffen, das
auch in kritischen Zeiten geniigende Sicherheit zu bieten imstande
war, Seit Betriebseroffoung der Nationalbank, also seit 1907, bis
1913 hat sich deren Metallvorrat von Fr. 58,4 Millionen  auf
193,6 Millionen vergréssert. Auch wihrend der Kriegsjahre ‘war
die Nationalbank stets bestrebt, die Metallreserve zu &ufnen, allein
freie Hand hatle sie nicht mehr. Immerhin gingen in der Zeit
vom 27. Juli 1914 bis Ende 1918 rund fir Fr. 315 Millionen Gold
~ und fur Fr. 118,5 Millionen Silber ein, wovon rund 70 Millionen
Silber und in den letzten Julitagen 1914 auch 4,5 Millionen Gold
in Umlauf gesetat wurden. 73,5 Millionen Gold und 9.5 Millionen
Silber sind seit Beginn des Krieges bis Ende 1918 an die Industrie
abgetreten worden ; die Versorgung gewisser Industrien und Gewerbe
mit den fir sie notwendigsten Rohmaterialien musste, als volks-
wirtschaftlich wichtiger, der Notendeckung vorangestellt werden.

Gerade in anormalen Zeiten ist es nicht zu vermeiden, dass
sich der Notenumlauf dem regulierenden Einfluss der in die Hande
der Bankbehorden gegebenen Mitteln und selbst staatlichen Mass-
nahmen entzieht. Neben Griinden allgemeiner Natur — erhohter
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Bedarf an Zahlungsmitteln infolge der Teuerung, vermehrte Bar-
zahlungen, erhebliche Thesaurierung, vermehrte Verwendung der
Noten im Ausland usw. — tritt in erster Linie der vermehrte
Bedarf bzw. die grossere Ausnittzung der Diskontokredite seitens
der reguliren Kunden, der Banken; dazu gesellen sich nach
Umstéinden Wechseleinreichungen von Bund und Bundesbahnen,
Kantonen und Gemeinden. Ein Bild iiber die Steigerung des Noten-
umlaufes wihrend des Krieges geben die nachstehenden Zahlen :

Notenumlauf in Millionen Franken :

Ende Ende Ende Jahresdureh-

Juni Oktober . Dezember schnitt
1914, . . . 263 429 456 335
1915, . . . 423 443 466 409
1916. . . . 433 4185 5317 430
1917. . . . 540 613 702 535
1918, . . . 121 891 915 733

In solchen Momenten des gesteigerten Bedarfes ist es das erste
Erfordernis, dem Zahlungsverkehr keine Hindernisse in den Weg
zu legen, sondern eine in vernilnftigen Grenzen verbleibende
Steigerung des Notenumlaufes eintreten zu lassen. Dies allein kann
der Bevdlkerung die volle Sicherheit zuritckgeben, unnétigen Noten-
beziigen entgegenarbeiten und die Verhiltnisse wieder in normale
Bahnen bringen. In den kritischen Novembertagen 1918 hat sich
der Notenumlauf rapid gesteigert, und die Bank sah sich ausser-
stande, den Metallbestand zu erginzen. Eine Einschrinkung der
Notenausgabe durfte nicht vorgenommen werden; es hitte dies
die Lage nur noch verschlimmert. Es blieb nur die Moglichkeit,
die gesetzliche Bestimmung der Deckungsquote zu ibertreten, wenn
die Panik weiter dauerte, oder aber auf schuoellstem Wege, damals
war dies dank der ausserordentlichen Vollmachten des Bundesrates
rasch moglich, eine kleinere Deckungsquote zu schaffen. Heute
stellt sich die Frage so: was kann geschehen, damit die National-
bank auch in Zukunft fir solche ausserordentliche Fille die Mittel
in der Hand hat, sofort auf gesetzlichem Wege ihre Vorkehren
zu treffen ? Die Konsequenz aus den gemachten Erfahrungen wire,
- nach dem Vorbild Frankreichs, das keine ziffernmissige Deckungs-
vorschriften kennt, sondern nur verlangt, dass sich Notenumlauf,
Barbestand und Wechselportefeuille so verhalten sollen, dass die
Einlgsbarkeit der Noten gewahrt bleibe, alle zwingenden Bestim-
mungen in dieser Richtung fallen zu lassen. Wir erwihoen hier
auch die zutreffenden Ausfubrungen Helfferichs iiber die praktische
Durchfahrung der Deckungsvorschriften:

wJede Vorschrift einer Minimaldeckung muss deshalb so weit
bemessen sein, dass sie fiir die Geschiftsleitang der Bank in ruhigen
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Zeiten bedeutungslos bleiben muss. So war bei der Reichsbank
die durchschnittliche Metalldeckung des Notenumlaufes seit dem
Jahre 1883 stets hoher als 80 % ; und dabei ist es nicht ganz
gicher, ob diz Baok im Falle einer ernsthaften politischen Krisis
die gesetzlich als Minimaldeckung vorgeschriebene Dritteldeckung -
aufrecht erhalten konnte. Kann aber in kritischen Zeiten die Bank
die Minimaldeckung nicht mehr aufrecht erbalten, dann muss im
Tnteresse des Ganzen diese Vorschrift ebenso suspendiert werden,
wie in England die Begrenzung des ungedeckten Notenumlaufes
durch die Peelsakte. Anderseits ist es nicht moglich, die Bank-
leitung durch eine gesetzliche Vorschrift zu zwingen, in ruhigen
Zeiten eine so hohe Deckung zu halten, dass dadurch eine Minimal-
deckung in kritischen Zeiten gewihrleistet wird. Das Inne-
halten einer Mindestdeckung in kritischen Zeiten
stellt eben so grosse Anspriiche an das Pflicht-
bewusstsein und die geschiftskluge Voraussicht
der Bankleitung, wie die solide Geschédftsfihrung
iiberhaupt, welche durch soleche Vorschriften ga-
rantiert werden soll. Die Vorschrift der Drittelsdeckung ist
also fiir eine gute Bankleitung tberflissig, fir eine schlechte Bank-
leitung wirkungslos. Sie ist schddlich, weil ihre Sus-
pension im Falle der No¢ geeignet ist, dieselben panik-
artigen Wirkungen zu erzeugen, welche stets die Sus-
pensation der Peelsakte begleitet haben.*

Unser in erster Linie fiir ruhige Zeiten geschaffenes Bank-
gesetz sucht die Losung darin, dass es eine auch fiir anormale
Verhiltnisse geltende Deckung des Notenumlaufes in Metall fordert.
Um allen Moglichkeiten gerecht zu werden, muss die Nationalbauk
auch .in ruhigen Zeiten einen weit kriftigern Metallschatz unter-
halten als den heunte als Minimum erforderten von 40%. Wie sie
dies wihrend ihres Bestehens getan hat, zeigt folgende Tabelle:

Durchschnitt Jahresminimum  Jahresmaximum

. 0/0 0/0 0/0
1907 . . . . 657 51,00 80,9
1908 . . . . 245 51,97 91,45
1909 . . . . Ma 52,01 84.33
1910 . . . . 66,01 54,15 72,50
1911 . . . . 6835 53,96 8.6
1912 . . . . 6725 54,49 4,66
1913 . . . . Tles 35,32 76,08
1914 . . . . 633 46,93 78,02
1915 . . . . 70 57,39 17,01
1916 . . . . TBes 65,77 " 8345
1917 . . . . T41s 58,30 83.32

1918 . . . . 589s 45,15 69,38
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Also auch in den kritischen Tagen des Kriegsausbruches hat
sie die gesetzlichen Bestimmungen innehalten konnen; es hat die
Deckungsquote allerdings das bedrohliche Minimum von 46,93 %-
erreicht. Uber die Bewegung im Jahre 1918, als eine Stirkung
des Metallvorrates durch die Zeitumstinde nicht mehr moglich war,
gibt die nachstehende Tabelle Aufschluss:

1917 %
31. Dezember . . . . . 58,0
1918
21. Februar . . . . . 693s (Hochststand)
3. Marz . . . . . . 6la;m
30.Juni . . . . . . . 61lao
30. September . . . . . 5333
7. Oktober . . . . . 5330
15. . . . . . 533
23. - Y X 1
31. " .. . . . 4841
1918 %
7. November . . . . . 4816
12. » .« .« . . 45;s (Tiefstand)
15. 5 <« . . . 4bgr
23. " R Y Y
30. " . . . . . 46ps
7. Dezember . . . . . 473ss
15. . .+« . . . 483ss
23. " e v v v . 4930
31. » .. ... 4849
1919 :
31. Japuar . . . . . . 8338
28. Februar . . . . . 53,2

Die Bankbehorden haben es als ihre Pflicht betrachtet, den
Antrag anf Abinderung des Gesetzes in dieser Richtung zu stellen,
damit fur alle Eventualititen eine derart tiefe Mindestgrenze fur
die Deckung geschaffen werde, unter die man auch in ausser-
gewohnlichen Fillen nicht gehen soll, wenn die bisherigen Metall-
vorrite beibehalten werden, d. h. wenn man fiir normale Zeiten
die namliche Deckungspolitik verfolgt wie bisher. In diesem Sinne:
nehmen wir den Antrag der Bank auf, und wir glauben, dies mit
gutem Gewissen tun zu koonen. Einmal haben die zu Abs. 1 des.
vorliegenden Artikels gemachten Ausfohrungen gezeigt, dass eine
Reihe anderer Notenbanken ebenfalls nur eine Mindestgrenze von
33Ys % fiir die Metalldeckung haben, ohne dass Missstinde be-




1071

kannt geworden sind. Und dann muss als Hauptsache fiir einen
;gesunden Notenumlauf der Umstand betrachtet werden, dass die
Bankleitung eine pflichtbewusste und kluge sei, die gemiss ihrer
Erfahrung auch in ausserordentlichen Zeiten, wenn die Verhilnisse
-sie zwingen, voriibergehend von der starken Deckung nur derart
abweicht, als es durchaus notwendig ist. Wir diirfen den Zu-
sicherungen der Nationalbankbehorden Glauben schepken, dass es
sich bel dem vorliegenden Antrag keineswegs um die allgemeine
‘Tendena zur Vermehrung der Notenzirkulation handelt. Als Sicherung
ist iibrigens in der beantragten Fassung des Absatzes 2 die jeweilige
Bewilligung des Bundesrates fiir eine voriibergehende Reduktion
des Deckungsminimums auf 33Yz % vorgeschrieben.

Textlich méchten wir noch empfehlen, statt des Ausdruckes
Metallreserve die richtigere Bezeichnung Metalldeckung anzuwenden.

Art. 20. In lit. b wird dem Umstand Rechnung getragen, dass
die Zweiganstalten Bern und Zirrich nach dem Entwurf eingehen
‘koonen. Zur Verbesserung und Verallgemeinerung der Fassung ist
der Schlusssatz zu #ndern in: ,Hierbei ist der Hinlosungsdienst den
Bediirfnissen der Plitze entsprechend einzurichten.*

Art. 21. Die Nationalbank empfiehlt eine unverinderte Uber-
pnahme des Textes von Art. 23 des geltenden Gesetzes. In der
Expertenkommission kam Absatz 3 wegen der Zustindigkeit fir
die Aufhebung der Einlosungspflicht der Noten zur Sprache. Von
-einer Seite wurde vorgeschlagen, es sei dieselbe der Bundesver-
:sammlung zuzusprechen und demgemiss auch im neuen Art. 64
beizafiigen, dass die Beschlussfassung iber die Erweiterung der
Rechtsverbindlichkeit fir die Annahme der Noten durch die Bundes-
versammlung zu geschehen habe, unbeschadet einschligige, vor-
gorgliche Massnahmen des Bundesrates, wenn es die Umstinde ge-
bieten. Die Mehrheit der Expertenkommission stellte sich aber auf
den Standpunkt, dass die Kompetenz dem Bundesrat zuzuweisen sei.
Es ist dies durch die Fassung moglich: , Eine weitergehende Rechts-
verbindlichkeit fiir die Annahme der Noten der Nationalbank kann
aur bei Notlagen in Kriegszeiten dureh den Bundesrat ansgesprochen
werden.* In diesem Sinpe misste auch Art. 64 erginzé werden.
Eine weitere Apregung, iber die die Experten keinen Beschluss
fassten, ging dahin, in Form eines neuen Artikels zu sagen: ,Der
Bundesrat ist befugt:

a. bei Notlagen in Kriegszeiten die Einlosungspflicht der Noten
der Nationalbank aufzuheben;

b. die Rechtsverbindlichkeit fur die Annahme der Noten aus-
zusprechen.
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Wir stellen Ihnen heute den Antrag, durch einfache Ab-
dnderung des Absatzes 3 von Art. 21 die notwendige Regelung
vorzunehmen und von der Einfilhrung eines neuen Artikels abzu-
sehen. Dieser wiirde in der vorgeschlagenen Fassung dem Art. 39,
Absatz 6, der Bundesverfassung widersprechen, welcher die Auf-
stellung einer Rechtsverbindlichkeit der Banknotenannahme nicht
allgemein zulisst, sondern ansdriicklich nur bei Notlagen in Kriegs-
zeiten. Materiell ist zu sagen, dass, solange man auf dem Boder
der Metalldeckung steht, man auch fir die Kriegszeit nicht um:
die Einlosungspflicht herumkommen kann. Es empfiehlt sich die
redaktionell einfachere Fassung, die von einer Unterscheidung von.
Annahme- und Einlosungspflieht absieht.

Art. 22. Gemiss Antrag 3 wird die Fassung des fritheren
Art, 24 dabin modifiziert, dass fir die Bank eine Pflicht der Ein-
16sung beschidigter Noten nur besteht, wenn sich Serie und Nummer
erkennen lassen. An der bisherigen, weitherzigen Praxis, welche
gutgliubigen und namentlich auch weniger bemittelten Personer.
in grossem Masse Entgegenkommen beweist, soll nichts geindert
werden.

Art. 23 entspricht dem bisherigen Art. 25.

Art. 24 wird neu eingefiigt gemiss Antrag 4. Es handelt
sich hier um die notwendige Ausfullung einer Liicke im Gesetz.
Es wird dieser Artikel auch sebr bald praktische Bedeutung er-
langen, da der Rickruf einiger, wihrend der Kriegszeit ausge-
gebener Notenabschnitte sehr bald notig werden dirfte, so z. B.
der Rickruf der als Noten ausgegebenen Bundeskassenscheine.
Ein Rackruf darf aber nicht nur vorgesehen werden fiir beschmutzte
Noten oder wenn gelungene Falschungen zirkulieren, sondern auch
schon dann, wenu gefahrliche Nachahmungsversuche nachgewiesen.
sind, wenn infolge der technischen Fortschritte gewisse Notenarten
picht mehr geniigend geschittzt sind, wenn Noten wegen geringer
Qualitit des Papieres leicht zerreissen oder bei andern wichtigen:
Griinden, :

In Absatz 4 dieses Artikels ist die Verjihrungsfrist analog
der im Bundesratsbeschluss tiber die Darlehenskasse fir die
Kassenscheine angesetzten zehnjihrigen Rilckrufsfrist bestimmt
worden. Die Statistik hat gezeigt, dass die aufgerufenen Noten:
zum grissten Teil schon nach kurzer Zeit zur Einlosung gelangen,.
und dass nach zehn Jahren nur noch ein verhiltnismassig ver-
schwindender Teil aussteht, der wihrend der folgenden Periode
in ziemlich unverdndertem Umfange verbleibt. Es sind das ebem
in der Hauptsache die verlorenen oder verbrannten Noten, Eine
zu lange Frist kénnte leicht die unerwitnschte Wirkung haben,
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dass im Publikum eine Gleichgiiltigkeit entsteht, die dem Rick-
fluss der Noten schidlich wire. Es wird dies mit ein Grund ge-
wesen sein, dass Osterreich eine Frist von bloss sechs Jahren an-
gesetzt hat, und im Deutschen Reich eine solche von 2'/z Jahren
zu Recht besteht. Auf alle Falle erscheint uns die 30jahrige Frist,
wie sie die alten Notenbanken gekannt haben, als zu lang.

Uber den Notenriickfluss geben folgende Tabellen Aufschluss:

1. Noten der 7 Emissionsbanken, die ab 1. Juli 1882 auf das
Emissionsrecht verzichteten.

Umlauf Abnahme.
in 1000 Fr.

30. Juni 1882 . . . . . . .. 9,892
31. Dezember 1882 . . . ., . . . . 8,477 1,415
31. " 1883 . . . . . . . . 5,313 3,164
31, ., 1884 . . . . . . .. 379 4,934
3. 1885 . . . . . . . . 225 154
3., 1886 . ... . . . . . 202 23
1. ., 18871 . . . . . . . . 190 12
31. o, 1888 . . . . . . . . 185 5
31. " 1889 . . . .. . .. 183 2
3., 180 . . . . . . .. 177 6
31. " 1891 . . . . . . L. 170 1
3., 1892 . . . . . . .. 168 2
31. " 1893 . . . . . . .. 167 1
31. » 1894 . . . . . . . . 165 2
3t ., 1895 ... . . . . . . 164 1
31. " 100 . . . . . . . . 98
31. 190 . . . . . . . . 87

2. Noten der ehemaligen Emissionsbanken, die 1907 durch die
Nationalbank abgelost wurden.

Umlaut Abnahme:
. ‘ in 1000 Fr.

- 15. Juni 1907 . . . . . . . . 235144
30. 1907 . . . . . . . . 190,041 45,103
31. Dezember 1907 . . . . . . . . 129,011 61,030
30. Juni 1908 . . . . . . . . 99,640 29,37%
31. Dezember 1908 . . . . . . . . 173,056 26,584
30. Juni 1900 . . . . . . . . 48,148 24,908
31. Dezember 1909 . . . . . . . . 24,646 23,502
30. Juni 1910 . . . . . . . . 18,488 11,158
31. Dezember 1910 . . . . . . . . 9,262 4,226
3.,

1911 . . . . . . . . 6457 2805
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Umlauf Abnahme

in 1000 Fr.
31. Dezember 1912 . . . . . . . . 5,187 1,270
31 " 1913 . . . . . . .. 4,400 781
31. “ 914 . 0 00 L0 L. 3,845 555
31. . 915 . . 0 ... 3,380 465
31. » 1916 . . . . . . . . 2,662 718
31. " 1917 . . . . . L. 2,426 236
31. " 1918 . . . . . . . . 2,258 168
3. Bundeskassenscheine, emittiert 1914.
Umlauf Abnahme
in 1000 Fr.
.31. Dezember 1914 . . . . . . . . 28,785
31. . 1915 . . . . . . L. 964 27821
31. " 1916 . . . . . . . . 282 682
31, " 1917 . . . . . L L. 191 91
31. » 1918 . . . . . . . . 147 14

V. Rechnungsstellung, Reservefonds, Gewinnverteilung (Art. 256—29).

Die Bezeichnung Gewinnverteilung statt Reingewinn entspricht
dem Artikelinhalt besser; auch soll die Relhenfolge der Uber-
.schriften dem Inhalt des Abschnittes angepasst werden.

Art. 25 deckt sich mit dem Text des alten Art. 26.

Art. 26. Die vom bisherigen Art. 30 geregelte Materie ist
sachlich begriindeter den Artikeln itber die Gewinnverteilung vor-
zustellen.

Gemiss Anirag 7 wird der Text des alten Art. 30 derart
modifiziert, dass die Begrenzung des Reservefonds auf 30 % des
einbezahlten Grundkapitals wegfallt. 1918 belauft sich der Reserve-
fonds, einschliesslich der aus dem Jabresergebnis 1918 zugewie-
senen Fr. 500,000, auf Fr. 3,940,858. 48; also wird es noch einige
Zeit dauern, bis das bei dem heute einbezahlten Aktienkapital von
25 Millionen nach dem Gesetz mogliche Maximum von 7,5 Mil-
lionen fiir den Reservefonds erreicht ist. Vorderhand ist also die
praktische Bedeutung der vorliegenden Anderung gering. Doch
ist bereits in.der Elnleltung dieser Botschaft betont worden, dass
<die heutige Revision nach menschlichem Ermessen auf lange Zeit
hinaus der Nationalbank die gesetzliche Grundlage bieten werde.
An und fir sich ist ferner, angesichts der heutigen Verhiltnisse,
die das Sehicksal mancher Unternehmung als unsicher erscheinen
lessen, fir die Zukunft eine reichlichere Speisung des Reservefonds
.geboten. Auch notigt die Valutapolitik, stets grossere Summen an
Devisen im Portefeuille zu halten und somit auch das Risiko zu
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tragen. Auch diesen Umstinden muss durch eine stirkere Aufnung
des Reservefonds Rechnung getragen werden. Zum Vergleich darf
hier herangezogen werden, dass die Deutsche Reichsbank auf Ende
1917 ein Reservekonto von 52,6¢ %o besass, wozu dann erst noch
die Reservestellungen fiir zweifelhafte Forderungen und fiir Kriegs-
verluste, zusammen nochmals 131,66 %, kamen.

Die Streichung der Maximalgrenze des Reservefonds bedmot
die Beseitigung des Absatzes 3.

Art. 27, Gegeniiber dem bisherigen Text des Art. 27 tritt
gemiiss Antrag 5 eine Anderung ein. Heute wird die Verteilung
des Reingewinnes derart vorgenommen, dass zunichst 10 % des
durch die Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesenen Jahres-
ertrignisses, im Maximum aber Fr. 500,000, dem Reservefonds
zufallen sollen. Aus dem Rest wird die Dividende von im Maxi-
mum 4 % ausgerichtet. Der nun verbleibende Teil des Rein-
gewinnes fillt dem Bund fir sich oder zuhanden der Kantone zu.

Diese Beschriokungen fitr die Bildung des Reservefonds wur-
den entgegen kaufminnischer Ubung sorgeschrleben, um zu ver-
hindern, dags eine zu reichliche Reserv vedotierung die Ablieferung an
Bund und Kantone willkiirlich beeinflussen konne. Der Antrag,
wie er heute gestellt ist, hilt an den gesetzlichen Beschrinkungen
itber die jahrlichen Reservestellungen fest, begrenzt aber das Maxi-
mum, statt durch eine feste Zahl, durch eine Verhiiltnisquote zum
-einbezahlten Aktienkapital. Der neue Modus entspricht dem gegen-
wirtigen Maximum von Fr.'500,000, solange nur die Halfte des
Aktienkapitals einbezahlt ist, hat aber den Vorteil, dass eine Er-
hohung der Reserve im gleichen Masse vorgenommen werden kann,
wenn neue Einzahlungen oder eine Erhohung des Aktienkapitals
beschlossea wiirde.

Durch Antrag 6 wird neben der Grunddividende von 4 %
eine Superdividende in der Hoéhe von 10 % des nach Speisung
des Reservefonds und Ausschuttung der Grunddividende verblei-
benden Reingewinnes vorgesehen, die aber 1%z % des einbe-
zahlten Aktienkapitals nicht wbersteigen soll. An der bisherigen
Reihenfolge der Verteilung des Reingewinnes wird dadurch nichts
gedndert: Reservefonds, Grunddividende, Superdividende, Ent-
schidigung an die Kantone, Deckung des Bundes.

Schon einige Jahre bestand in den Bankbehdrden die Ansicht,
dass die gegenwirtige Dividende von 4 % nicht mehr als eine
nangemessene* im Sinne der Bundesverfassung Art. 39 angesehen
werden konne. Hs ist dieser Ansicht auch in den Generalver-
sammlungen von 1911, 1913 und 1915 Ausdruck verliehen worden.
Um _ einen Vergleich mit den Dividenden einiger Notenbanken

anderer Linder zu ermdiglichen, geben wir nachstehende Zu-
sammenstellung:

Bundesblatt. 71. Jahrg. Bd. V. 76
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o Deutsche Banque  Osterr.-ungar. Bank vor
Dividenden Reichsbank  de F :-‘ance Bank | Englan‘:i
) M0 %/ %/
1907 . . . . . . Yo 175 767 9
198 . . . . . . Tu 16 6,51 9
1909 . . . . . . Bgs 14 5,81 9
1910 . . . . . . Bus B E 6,45 9
911 . . . . . . bgse 14 7,48 9
1912 . . . . . . 695 16 8,51 9
1913 . . . . . . 8us 20 9,22 10
1914 . . . . . . 10, 19 T,m 10
915 . . . . . . 81 20 8,10 10
1916 . . . . . . 8gss 24 9,15 10

Die Folge unserer geringen Dividende, wie sie im Gesetze
vorgeschrieben ist, zeigt sich naturgemiss im niederern Kurs der
Nationalbankaktien; denn erfahrungsgemiss wird die Kursbildung
nur wenig dadurch beeinflusst, dass von der Bank iber die den
Aktionéiren auszurichtende, den heutigen Geldverhiltnissen nicht
mehr entsprechende 4 ®oige Dividende hinaus noch eine oder
mehrere Millionen verdient werden, wenn dieser Uberschuss anderw
zugute kommt.

Schon bald nach der Emission notierten die Aktien unter
pari, und in der Folge hat sich der Kurs noch weiter verschlechtert.
Uber diesen Gang gibt die folgende Tabelle Aufschluss:

0/0 0/0
1910 . . . . hochst 500 tiefst 492
1911 . . . . " 505 , 490
1912 . . . . " 500 . 472
1913 . . . . " 418 n 4045
1914 . . . . » 480 . 460
1915 . . . . " 456 n 455
1916 . . . . " 416 . 450
1917 . . . . " 495 ., 460
1918 . . . . » 500 , 460

Es muss das Ansehen der Nationalbank, namentlich im Aus-
land, angesichts dieser tiefen und andauernd unter pari stehenden
Kurse, leiden, vor allem deshalb auch, weil man im Ausland die
alleinige Ursache, die gesetzlich limitierte, und zwar fiir die heutigen
Verhiltnisse zu tief begrenzte Dividende nicht iiberall geniigend
kennt. So kann es vorkommen, dass man unrichtigerweise den
Tiefstand des Aktienkurses auf die geschiftliche Fihrung des In-
stitutes zuriickfithrt. Dass als einziges Mittel zur Hebung des
Kurses eine angemessene Erhoéhung der Dividende im Betracht




1071

- kommen kann, ergibt folgende Uberlegung. Der Aktienkurs ist
die Resultante aus der gegenwirtigen und kiinftigen Rendite, der
_besondern Gewinnchancen und des Risikos. Das Risiko bei der
Nationalbank darf, wir wollen nicht sagen auf Null, aber doch
sehr niedrig eingeschiitzt werden. Sicher ist, dass besondere Ge-
winnchancen nicht zu erwarten sind. Sonach verbleibt als mass-
gebender Faktor nur die Rendite, die nun eben durch die Er-
hohung- der gesetzlichen Limite verbessert werden soll. Aus den
Entwiirfen von 1894, 1899 und 1904 betreffend ein Gesetz iiber
die zentrale Notenbank geht hervor, dass man immer davon aus-
ging, es solle die Dividende etwa !/2 % hoher sein als die Rendite
erstklassiger Obligationen des Bundes oder der Kantone. So hat
man die ,angemessene® Verzinsung des Art. 39 der Bundesver-
fassung aufgefasst. Vergleichen wir einmal die Dividende von 4 %
mit der mittlern Rentabilitit der ausgegebenen Bundesanleihen:

°fo %o
1894 . . . . 355 1909 . . . . 33
1897 . . . . 3 1912 . . . . 4
1899 . . . . 3.0 1913 . . . . 46
1903 . . . . 32 1914 . . . . 476
1806 . . . . 30 1915 . . . . 450
1907 . . . . 35 1916 . . . . B3
1908 . . . . 4 917 . . . . 46

Zu erginzen ist noch, dass die Mobilisationsanleihen von
1918 eine durchschnittliche Rendite von 5,12 % und die Ende
1918 ausgegebenen Kassenscheine eine solche von 5,5 % abwerfen.

Wie sich an einem Stichtag Ende 1918 die Kurse und die
jeweilige Verzinsung einiger erstklassiger, schweizerischer Werte
gegeniiber dem Jahresdurchschnitt von 1905 stellen, zeigt nach-
stehende Aufstellung:

1905 1918

Jahresdurch-  Ver- 21. Sep-  Ver-
schnitt  zinsung  tember zinsung

% . ' % % °/o )
312 Obligationen S.B.B., A—K 9915 353 73,30 4,7
3 " Eisenbahnrente 97,70 3,08 58 . 5,17
3  Anleihen Eidg. 1897. . . 930 3,9 13 4,9
3 " -~ 1903. . . 92 3,26 6725 4,46
4  Eisenbahnrente, Centralbahn 107 3,74 18 5,13
3 Y2 Obligationen, Centralb. Sept. 9785 3,51 12,50 483
31z " Gotthardbabn. 9850 3,55 4,25 41
312 » Jura-Simplon 1894 98,5 356 =~ T0 5

372 N.O.B. 1896/97 9855 3,54 86,25 4,06

n
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So war die natirliche Folge, dass die Nationalbankaktie
immer tiefer gewertet wurde, was fur die Aktionire eine Benach-
teiligung zur Folge hatte. Im ibrigen denke man daran, wie sich
far die Hauptaktionire, d. h. die Kantone, die Sachlage gestalten
wilrde, wenn die Einzahlung des ausstehenden Aktienkapitals oder
eine Erhohung desselben beschlossen wiirde und die Kantone den
einzuzahlenden Betrag zuerst durch ein kantonales Anleihen auf-
nehmen miissten. Da ein solches heute nicht unter 5 % verzinst
werden konute, ergibe sich fur die Kantone ein Verlust von
mindesteas 1 %.

Dass also die Dividende von der niedern, gesetzlichen Limite
von 4 % befreit werden muss, ergibt sich aus diesen Ausfithrungen
einwandfrei. Die Frage ist nur noch, ob dies durch eine be-
wegliche Dividende oder aber durch einen neuen, festen Satz zu
geschehen habe. Abermals einen festen Satz in das Gesetz auf-
zunehmen, empfiehlt sich schon aus den heutigen Erfahrungen
nicht. Aber auch das andere Extrem, eine frei bewegliche Divi-
dende, eigunet sich nicht. So kam man dazu, ein gemischtes System
zu wihlen, eine feste Grunddividende, entsprechend der bisherigen,
und dazu die Moglichkeit einer Superdividende mit einer ange-
messenen Limite. Die Superdividende richtet sich nach dem
effektiven Reingewinn und folgt damit kaufminnisch als richtig
empfundenen und der Natur der Dividende gemissen Grundsitzen.
So hat sich die Mehrheit der Aktiondre zu einem Antrag be-
kannt, der im Maximum eine Superdividende von 1%a % vor-
sieht, und den Vorschlag, die Superdividende nicht zu limitieren
und die Festsetzung derselben jeweilen dem Bankrat oder der
Generalversammlung zu iiberlassen, sowie denjenigen, die Divi-
dende auf 6 % zu bemessen, bzw. eine feste Buperdividende von
2 % zu bestimmen, abgelehnt. Nicht unberiicksichtigt ist zu lassen,
dass bei der Kursbildung auch die Aussicht auf die kiinftig bessere
Dividende eine Rolle spielt. Man darf also, wenn man einen
nachhaltigen Einfluss auf den Kurs erwarten will, die Moglichkeit
einer solchen Besserung unicht allzusebr beschneiden. Wir glauben
mit den Nationalbankbehorden, dass der von den Aktioniren ge-
fasste Beschluss, wie er anch Ihnen heute als unser Antrag vor-
liegt, sachlich begriindet ist und sich in bescheidenem Rahmen
halt, und dass von ihm auch die erhoffte Wirkung zu erwarten
ist. Auf Grund dieses Antrages und der bisherigen Jahresergeb-
nisse hat die Nationalbank eine Tabelle aufgestellt, die Aufschluss
daritber gibt, wie sich nach dem beantragten Modus die Dividen-
denergebnisse der letaten Jahre gestaltet héitten: '
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Reingewinn ivi
nach A%zug der Grunddividende 10 0/0 des superdlv:de:de Total-
Jahr | gesetzlichen Uber- Wax. V2% |
¢ ( dividende
Einlage in den schusses
Reservefonds | Betrag ] ol Betrag | %

1910 2271 1000
1911 2317 1000
1912 2733 1000
1913 3138 1000
1914 4772 1000
1915 4007 1000
1916 6929 1000
1917 7458 1000
1918 4987 1000

127 127 0{51 4?51
131 131 (03] 43
173 173 0,69 | 400
213 213 | 0p6f 46
377 375 1150 S0
301 301 (120 9,2
593* 315 [150] 5.0
646%* 375 1750 5,50 '
399+ 375 |10 B0

R R R e

* Die Verteilung von 10°%o des Uberschusses hitte die Aus-
schiittung folgender Superdividenden gestattet: 1914: 151 %, 1916:
2,37 %0, 1917: 2,55 %0, 1918: 1,50 %0.

In der Expertenkommission wurden verschiedene Antrige
gestellt, die sich wie folgt zusammenfassen lassen:

1. die Dividende und die Superdividende sollen in ein gewisses
Verhiltnis zum Diskontosatz, bzw. zum Lombardzinsfuss ge-
bracht werden, in der Weise, dass die Dividende und die
Superdividende zusammen den durchschnittlichen, oftiziellen
Diskontosatz des Geschiftsjahres, bzw. den durchschnitilichen
Lombardzinsfuss, um nicht mebr als 1 % oder 1Yz % tiber-
schreiten sollen;

2. man solle in Erwartung, dass eine bestimmtere Formulierung
gefunden werde, in das Gesetz pur den Grundsatz auf-
nehmen, dass die Dividende die Paritit der Aktien sichern
soll.

Diese Antrige wurden mit dem Vorschlag der Bankbehorden,
wonach fir die Festsetzung der Dividende einzig der Reingewinn
der Bank massgebend ist, zur Abstimmung gebracht. Die Mehrheit
der Experten sprach sich fir den Auntrag der Bankbehorden aus,
der somit zur Annahme gelangte. Wir haben, nachdem diese
Dividendenfrage auch in dieser Richtung von fachminnischer Seite
gepriift, eine andere Losung als diejenige der Nationalbank aber
fur nicht empfehlenswert befunden worden ist, keine Veranlassung,
auf die oben erwihnten Vorschlige der Expertenkommission zu-
rickzukommen, wollten es aber nicht unterlassen, Ihnen von diesen
Kenntnis zu geben.
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Art. 28. Absatz 2 wird gestrichen, da die dreijihrige Riick-
zugsfrist lingst abgelaufen ist. Der bisherige Absatz 3, nun Ab-
satz 2, miuss infolgedessen umredigiert und der heutigen Sachlage
angepasst werden.

Art. 29, Entspricht dem bisherigen Art. 29.

V. Organe der Nationalbank (Art. 30—63).

' Art. 30. Entspricht dem Art. 3L des alten Gesetzes.

Art. 31. Es empfiehlt sich die Winschiebung eines neuen
‘Absatzes, wonach neben den Mitgliedern des Direktoriums auch
den Mitgliedern des Bankrates, die Nichtaktiondre sind, die Teil-
nahme an den Generalversammlungen mit beratender Stimme
gestattet wird. In Absatz 1 ist die Bezeichnung ,Aktienbuch®
durch die itblichere, und auch in Art. 7 und ff. verwendete , Ak-
tienregister* ersetzt worden. Im ibrigen keine Anderung des
‘alten Art. 32.

Art. 32. Im zweiten Absatz des bisherigen Art. 33 hat das
nauch® keine Berechtigung und soll gestrichen werden.

Art. 33—39. Entsprechen den Art. 34—40.

Art. 40. Ziffer 7 von Art. 41, altes Gesetz, fillt gemiiss der
Streichung von Art. 4, Schlussabsatz, weg.

Art. 41. Der bisherige Wortlaut der Art. 42, Abs. 3, kann
zur Folge haben, dass fiir gewisse Fille diese Bestlmmunu versagt
namlich dann, wenn bei einer Abstimmung iber Emeuewng oder
Auflosung die beiden Meinungen sich ungefihr die Wage halten,
so dass weder fur die eine noch die andere eine Zweidrittel-
mehrheit sich ergibt. Wir schlagen deshalb eine Fassungséinderung
vor, die auch eine durch diese praktischen Bedenken gegebene
materielle Anderung enthilt, insofern, als die Zweidrittelmehrheit
nur fir die Auflésung der Gesellschaft verlangt wird.

Art. 42, Entspricht dem Art. 43, altes Gesetz.

Art. 43. Da die im ersten Satz des alten Art. 44 enthaltene
Vorschrift fir alle Organe und fiur die Beamten und Angestellten
der Bank gilt, so gehort sie richtigerweise in die ,Allgemeinen
Bestimmungen* (Art. 57 des Entwurfes)., Satz 2 wird dieser Ver-
schlebung angepasst

Art. 44. Entspricht dem a,lten Art. 45.

Art. 45. Entspricht dem Text des alten Art. 46, wit der Aus-
nahme, dass Abs. 3, Ziff. 3, bei Apnnahme des Antrages 10
eine Aba.ndelung erleidet.

Dieser Antrag 10 sieht Stellvertreter der Mitglieder des
Direktoriums vor, die vom Bundesrat auf unverbindlichen Vor-
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schlag des Bankrates auf eine Amtsdauer von sechs Jahren ge-
withlt werden. Es muss auffallen, dass im bisherigen Gesetz eine
solche Stellvertretung nicht vorgesehen war, denn in Wirklichkeit
wird eine solche kaum zu umgehen sein. Das vom Bundesrat
genehmigte Reglement fiir das Direktorium hat diese Liicke derart
ausgefiillt, dass den Departementsvorstehern Subdirektoren bei-
gegeben wurden, die jene im Falle der Verhinderung vertreten.
In dieser. Stellvertretung kommen sie in die Lage, an den Be-
ratungen des Direktoriums teilzunehmen, Weisungen an die Lokal-
direktionen zu erteilen, sowie Aufsicht und Kontrolle iber die
Zweiganstalten auszuitben. Die erwihnte Lucke im Gesetz und
deren’ Ausfillung durch das Reglemeat brachte nun den Wider-
spruch mit sich, dass die Mitglieder der Lokaldirektionen auf
eine Amtsdaver von sechs Jahren gewihlt sind, die ihnen aber
iibergeordneten Subdirektoren beim Direktorium als vom Bank-
ausschuss gewihlte Beamte es nur auf drei Jahre gind. Durch
den vorliegenden Antrag werden die Subdirektoren beim Direk-
torium hinsichtliech Wahl und Amtsdaver den Mitgliedern des
Direktoriums und der Lokaldirektionen gleichgestellt. Auch hlel
ist dem Bankrat das Vorschlagsrecht gegeben.

Art. 46—50. Entsprechen den Art. 47—51.

Art. 51. Absata 3 des bisherigen Arf. 52 ist entsprechend dem
unter Art. 45 dieses Entwurfes besprochenen Antrag 10 dahin zu
modifizieren, dass auch die Stellvertreter der Mitglieder des Direk-
toriums beriicksichttgt werden.

Die Absitze 4 und 5 werden durch Antrag 11 berithrt,
und zwar derart, dass Absatz 4 vereinfacht und Absatz 5 gestrichen
wird. Heute umfasst die Wahlkompetenz des Bankausschusses
alle, Beamten, deren Jahresbesoldung Fr. 4,000 ubersteigt, ausser
den Mitgliedern des Direktoriums und der Lokaldirektionen. Er
hat also Wahlvorschlige fiir Stellen zu behandeln, mit denen er
niemals in Berithrung kommt. Auch ist die Grenze von Fr. 4000
heute nicht mehr gerechtfertigt, da bei den heutigen Lohnansitzen
die Kompetenz des Bankausschusses zu sehr auf die untern Be-
amtungen ausgedehnt wird. Die Wahlkompetenz des Bankausschusses
soll sich nur auf Beamte erstrecken, die namens der Bank nach
aussen aufzutreten haben, also auf die Abteilungsvorsteher, die
Prokuristen und Handlungsbevollmachtigten.

Art. 52. Gegenitber dem fritheren Art. 53 und gemiiss dem
unter Art. 4 des Entwurfes behandelten Antrag 9 wird ein neuer
Absatz 2 eingeschaltet.

Die Absitze 1 und 2 (neu 3) werden durch Antrag 12
abgeindert, wobei fir Absatz 2 (neu 3) auch Antrag 11 zu beriick-
swhtwen 1st
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Nach den bisherigen Erfahrungen haben die Lokalkomitees
bei der Beratung der Kredittaxationen, der Priifung des Wechsel-
materials und der Lombardgeschifte immer wertvolle Dienste
geleistet, Auf diese Titigkeit will die Nationalbank nicht verzichten,
sopdern ausdriicklich die Lokalkomitees hierfiir in Aussicht nehmen.
Dagegen dirften diese Lokalkomitees von den uibrigen materiellen
und formellen Geschiften der Zweiganstalten entlastet werden, um
so mehr, als die Nationalbank im Kontrolldepartement ein hicrfinr
besonders ausgebildetes Organ besitzt. Durch diese Beschrinkung
soll den Lokalkomitees die notige Zeit fir die wichtigste Tatigkeit
gegeben werden. Aufgaben, von denen im voraus bekeont ist,
dass die Lokalkomitees nicht in der Lage sind, sie zur eigenen
Zufriedenheit voll erfilllen zu konnen, sollen ihnen entzogen und
dadurch soll die Verantwortung fiir die bleibenden Funktionen
gestirkt werden. Die Mitwirkung bei der Wahl der Lokaldirektionen
und der Ernenoung des obern Personals soll ihnen bleiben. Nur
wenn gemiss Antrag 9 die Vereinigung der Departemente und
Zweiganstalten in Bern und Zirich erfolgen sollte, mussten die
Lokalkomltees auf jhr Mitspracherecht in Personalangelegonheiten
gegeniiber dem Direktorium verzichten. Es darf hier erwihnt
werden, dass den Lokalkomitees Gelegenheit gegeben wurde, sich
zu diesen Anderungen auszusplechen, und dass sie alle denselben
zugestimmt haben.

Der friihere Absatz 3 wird zum Absatz 4 und erleidet eine
teilweise Streichung. Die Vorschrift, dass Mitglieder des Bankrates,
die am Orte einer Zweiganstalt wohneo, in das Lokalkomitee
wihlbar sind, erscheint zu eng und ist, ganz wortlich genommen,
bereits durchbrochen worden, indem ein in La Chaux-de-Fonds
wohnendes Mitglied des Bankrates im Lokalkomitee Neuenburg sitzt.

Die Absitze 4 und 5 werden zu Absitzen 5 und 6.

Art. 53. Entspricht dem alten Art. 54.

Art. 54, Der bisherige Art. 55 bekommt durch die Antriige 10
und 11 zwei neue Absiitze. Man hielt es von jeher fiir selbst-
verstindlich, dass dem Direktorium ein Mitspracherecht bei der
Wahl seiner eigenen Mitglieder eingeriumt werden misse. Aber
es wurde bisher als eine Liicke empfunden, dass das Gesetz dem
Direktorium ein Mitspracherecht bei der Wahl der Stellvertreter
der Mitglieder des Direktoriums und der Mitglieder der Lokal-
direktionen nicht ausdriicklich einraumte. Der vorgeschlagene Text
fullt dieselbe aus.

Art, 55. Die beiden ersten Absitze mussten gegeniiber dem
frihern Text des Art. 56 den Antrigen 9 und 10 entsprechend
abgeiindert werden.
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Sodann ist Absatz 4 in einer andern Fassung vorgeschlageu,
die die heutige Geschiiftsverteilung genauer umschreibt.

Der Bankrat hat sodann den Wunseh ausgesprochen, dass
die Ausscheidung der Geschiifte zwischen den Departementen durch
das in Art. 63 (meu Art. 62) vorgesehene, vom Bundesrat zu
genehmigende Geschiftereglement geregelt werden moge, und nicht
mehr durch eine Verordnung des Bundesrates. Das Wesentliche
der Geschaftgverteilung ist bereits in Absatz 4 dieses Artikels
gesagt. Was weiter noch geordnet werden miisste, sind interne
Organisationsfragen, die sich auch nach Zweckmissigkeitsriicksichten
und Personalverhiltnissen zu richten haben. Eine Sicherung liegt
in der Pflicht, die Genehmigung des Bundesrates einzuholen,

Art. 56. Die neue Fassung des Absatzes 1 sieht gegeniiber
dem frithern Artikel 57 gemiss Antrag 13 die Moglichkeit vor,
den Zweiganstalten einen Subdirektor beizugeben. Die Regel soll
die einfache Besetzung sein. Es mag daran erinnert werden, dass
der Bundesrat auf Antrag der Bankbehérden beschlossen hat, die
Subdirektorenstellen in Basel, Bern, Genf, Lausanne und St. Gallen
vorderhand upbesetzt zu lassen. In letzter Zeit hat sich nur in
Basel das Bedirfnis gezeigt, wieder einen Subdirektor zu ernennen.
Auch an andern Orten wird sich bei eintretender Vakanz die Frage
stellen, ob eine Wiederbesetzung der Subdirektorenstelle notwendig
sei. Der vorliegende Antrag will Gesetz und Praxis, wie sie sich
seit einer Reihe wvon Jahren aus Zweckmissigkeitsriicksichten
gebildet hat, in Einklang bringen.

Art. 57. Die vom frithern Art. 58 abweichende Fassung soll .
hier im allgemeinen fiir alle Organe und fiir alle Beamten und
Aungestellten schweizerisches Burgerrecht und schweizerisches Domizit
verlangen. Wir verweisen auf Art. 43 des Entwurfes,

Art. 58—60. Gleichlautend wie die bisherigen Art. 59—61.

Art. 61. Der bisherige Artikel 62 erfihrt in Absatz 1 durch
den Antrag 14 eine Abduderung. Die Eigenschaft von Bundes-
beamten ist ein Begriff, der hie und da verschieden ausgelegt wird :
in den Gesetzen ist hieriiber keine Definition zu finden. Die Er-
wihnung eines einzigen, das Bundesbeamtenverhiltnis beschlagen-
den Gesetzes, nachdem einmal die Bundesbeamteneigenschaft aus-
gesprochen war, liess Zweifel dariiber auftauchen, ob auch andere
Regeln iber das Bundesbeamtenverhiltnis auf das Bankpersonal
anwendbar seien. Der Zweck dieser Vorschrift, ndmlich die Ver-
antwortlichkeit des Personals der Nationalbank gegeniiber dem
Bund auszusprechen, wird dadurch gentigend erreicht, dass man
alle Beamten und Angestellten der Nationalbank dem Bundes-
gesetz Uber die Verantworilichkeit der eidgendssischen Behorden
und Beamten vom 9. Dezember 1849 unterstellt.
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Absatz 2 muss gemiss Antrag 10 die Stellvertretung der Mit-
glieder des Direktoriums ebenfalls aufzihlen.

Art. 62. Diese neue Fassung des bisherigen Art. 63, d. h.
die Streichung des fritheren Absatzes 2, beruht auf Antrag 15.

Dadurch, dass das Reglement iber die Besoldungsminima
und -maxima im Gegensatz zu den itbrigen organisatorischen Regle-
meunten, bei denen die bundesriitliche Genehmigung geniigt, der
Bundesversammlung vorgelegt werden muss, ist eine rasche An-
passung der Besoldungssitze an den Arbeitsmarkt und an die
sonstigen wirtschaftlichen Umstinde erschwert. Die Sicherung
durch die Genehmigung des Bundesrates dirfte geniigen. Es darf
hier auch darauf verwiesen werden, dass die Unfallversicherungs-
anstalt in Luzern nicht die Genehmigung der Bundesversammlung
einholen muss, sondern diejenige des Bundesrates.

Art. 63. Die neue Bestimmung entspricht der bisherigen Aus-
legung des frithern Art. 64. Die wortliche Durchfiihrung des alten
Textes war gar nicht moglich; denn der Bankrat wird die wenig-
sten Beamten und deren Fuoktionen und Arbeit kennen. Auch
- wiire die Festsetzung jeder einzeluen Besoldung fiir den Bankrat
eine zu grosse, ihn von wichtigern Geschiiften zu sebr abhaltende
Arbeit (Personalbestand auf Ende 1918: 327).

VI, Mitwirkung und Aufsicht des Bundes bei der Verwaltung der
Bank.

Art. 64. Seitens der Bankbehorden liegt beziiglich dieses
einzigen Artikels in diesem Abschnitt (frilher Art. 65) kein Auntrag
vor. Dagegen muss unseres Firachtens dieser Artikel der Voll-
standigkeit halber in einigen Punkten erginzt werden. Wir meinen
damit die Aufhebung der Annahmepflicht der Noten durch den
Bundesrat, entsprechend der Beschlussfassung durch die Experten-
kommission (Art. 21, Abs. 3), die Genehmigung des Bundesrates
fur die Ausgabe anderer als der gewdhnlichen Notenabschnitte
(Art. 18 des Entwurfes), die Genehmigung des Bundesrates fur
den Rickruf von Noten (Art. 24, Abs. 2), die Entscheidung des
Bundesrates betreffend Errichtung einer Zweiganstalt oder Agentur,
die Festsetzung der lntschidigung an die Kantone durch ded
Bundesrat und die Genehmigung der Bundesversammlung betreffend
Erhohung des Aktienkapitals. Bisher war dieser Artikel nicht
erschopfend.

Im weitern hat sich die Expertenkommission nach lingerer
Diskussion fiir die Beibehaltung der Banknotenkontrolle ausge-
gprochen, weil sie fiir die Kreditfihigkeit der Noten als notwendig
erachtet werden miisse; dagegen beantragt sie, die weitern Auf-
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sichtsfunktionen des Finanzdepartementes fallen zu lassen. Wir
nehmen diesen Abinderungsvorschlag, der eine neue Fassung der
bisherigen Ziffer 5 erfordert, auf.

VIl. Strafbestimmungen (Art. 65—73).
Art. 65—73 entsprechen den bisherigen Art, 66—74.

VUil Dauer des Privilegiums (Art. 74—76).

Art. 74 und 75. Der Antrag 16 bedingt eine Uminderung
des alten Art. 75 und des Absatzes 1 des alten Art. 76.

Nach dem geltenden Gesetz lauft das Privilegium am 20. Juni
1927 ab. Eine Verlingerung misste durch einen Beschluss der
Generalversammluog und durch Erlass eines Bundesgesetzes vor-
genommen werden. Die neue Fassung gibt dem Bund die Befugnis,
bis zum 31. Dezember 1925 auf dem Wege der Gesetzgebung
das Privilegium bis zum 20. Juni 1937 zu verlingern. Es steht
dieser Vorschlag in Verbindung mit Antrag 6 beziiglich der Divi-
dende ; denn es soll derart dem Bund das Recht eingerdumt werden,
die Aktiondire von sieh aus auf weitere zehn Jahre zu binden,
d. h. sie bei dem nun von ihnen erhobenen Dividendenanspruch
zu behaften, ohne Riicksicht anf die dannzumaligen Verhiltnisse
auf dem Kapitalmarkt. Findet der Bund ein Interesse daran, dass
die Weiterfilhrung bei Ablauf des Privilegiums in der vorgeschla-
genen Fassung geschehe, so kann er die Verlingerung beschliessen.
Die Aktiondre konnen nicht durch Generalversammlungsbeschluss
auf die Broeuerung des Privilegiums verzichten oder fiir die Weiter-
fiilhrung Bedingungen stellen. Es kann diese Verminderung der
Rechte der Aktionidre als Gegenleistung fiir die Verbesserung ihres
Dividendenanspruches betrachtet werden. In diesem Sinne werden
die Aktiondre diesem Antrag 16 zugestimmt haben.

Art. 76. Verinderte Fassung des frithern Art. 77, entsprechend
dem Antrag 8. Da bisher der Reservefonds auf 30 %o des ein-
bezahlten Aktienkapitals begrenzt war, der Anspruch aus der Li-
“quidation also im Maximum auf 10 % des einbezahlten Aktien-
kapitals gehen konnte, nun aber durch Antrag 7 die Begrenzung
auf 30 % wegfallen soll, mussie eine Neuregelung erfolgen. Diese
geht dahin, dass aus dem Wegfall der Hiochstgrenze des Reserve-
fonds keine Begiinstigung der Aktxonare eintreten soll; es soll “der
qumdatlonserlos aus dem Reservefonds zwar wie blsher ein Drittel
betragen, im Maximum aber nur 10 % des einbezahlten Aktien-
kapltals Ein hoherer Reservefonds soll keinen Anreiz zu einer
qumdatlon bieten. Die Aktiondre haben sich durch Beschluss-
fassung in diesem Sinne einverstanden erklért.

\
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IX. Erledigung von Rechisstreitigkeiten (Art. 77).
Art. 77 entsprieht dem bisherigen Art. 78.

X. Ubergangs- und Schiussbestimmungen (Art. 78 und 79).

Die Art. 79—86 des alten Gesetzes sind gegenstandslos ge-
worden.
_ Art. 78. Abiinderung des frithern Art. 87 gemiiss Antrag 17.

Hier wird Absatz 2 wegfallen miissen. Absatz 1 ist dahin zu ver-

einfachen, dass der Ablauf der Einlgsungsfrist fiir die Banknoten
der frihern Emissionsbanken einheitlich auf den letztmoglichen
Termin von 30 Jahren vom Ende der dreijihrigen Rickzugsperiode
gerechnet, also auf den 20. Juni 1940 angesetzt wird. Es be-
deutet dies fir Publikum und Baok eine Erleichterung. Es wird
dies vor allem auch die spiter roch zn erlassenden Verdffent-
lichungen iiber die Verjihrung der erwihnten Noten bedeutend
einfacher gestalten.

Die Art. 88-—90 des heute geltenden Gesetzes sind gegen-
standslos geworden und kénnen gestrichen werden.

Art. 79 enthilt die Aufhebungsbestimmung fir das bisherige
Gesetz und das Erginzungsgesetz hierzu, sowie fiir den Bundes-
ratsbeschluss vom 15. Juni 1918.

*
%

Wir empfehlen Ihnen vorstehende Vorschlage zur Genehmigung,
indem wir lhnen in der Beilage den Wortlaut des bisherigen Ge-
setzes mit den beantragten Abinderungen unterbreiten.

Genehmigen Sie die Versicherung unserer ausgezeichneten
Hochachtung. :

Bern, den 26. Dezember 1919.

Im Namen des schweiz. Bundesrates,

Der Bundesprisident:
Ador.
° Der Kanzler der Eidgenossenschaft:
Steiger.




Beilage.

Bundesgesetz

iber

die Schweizerische Nationalbank
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Alter Text.

Bundesgesetz

itber
die Schweizerische Nationalbank.

(Vom 6, Oktober 1905.)

Die Bundesversammlung
der schweizerischen Eidgenossenschaft,

in Ausfihrung des revidierten Art. 39 der Bundesverfassung
vom 29. Mai 1874 ;

nach Einsicht einer Botschaft des Bundesrates vom 13. Juni
1904,
beschliesst:

1. Allgemeines.

Art. 1. Der Bund iibertriigt das ausschliessliche Recht zur
Ausgabe von Banknoten einer nach den Vorschriften dieses
Gesetzes unter dem Nawmen

sSchweizerische Nationalbank*
»Banque nationale suisse‘
»,Banca nazionale svizzera‘

zu errichtenden, mit dem Rechte der juristischen Persionlichkeit
versehenen, zentralen Notenbank, die unter seiner Mitwirkung
und Aufsicht verwaltet wird.

Art. 2. Die Nationalbank hat die Hauptaufgabe, den Geld-
umlauf des Landes zu regeln und den Zahlungsverkehr zu er-
leichtern. Sie hat ferner dern Kassenverkehr des Bundes, soweit
er ihr ibertragen wird, unentgeltlich zu iibernehmen.

2
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(Entwurf,) Neuer Text.

Bundesgesetz
iiber
die Schweizerische Nationalbank.

(Vom i J)

Die Bundesversammlung
der schweizerischen Eidgenossenschaft,

gestiitzt auf Art. 39 der Bundesverfassung, nach Einsicht.
einer Botschaft des Bundesrates vom 26. Dezember 1919,

beschliesst:

I. Allgemeines.

Art. 1. Das ausschliessliche Recht zur Ausgabe von Bank-
noten ist vom Bunde einer nach den Vorschriften dieses Gesetzes
unter dem Namen :

sSchweizerische Nationalbank* -
,»Banque nationale suisse*®
»Banca nazionale svizzera®

bestehenden, mit dem Rechte der juristischen Pers¢énlichkeit aus-
gestatteten, zentralen Notenbank iibertragen, die unter Mitwirkung
und Aufsicht des Bundes verwaltet wird.

Art, 2. Umverdndert.
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Alter Text,

Art. 3. Die Nationalbank hat ihren rechtlichen und ad-
ministrativen Sitz in Bern,” wo die Generalversammlungen der
Aktionéire, die Sitzungen des Bankrates und in der Regel auch
diejenigen des Bankausschusses stattzufinden haben.

Der Sitz des Direktoriums ist in Zirich.

Die Stidte Bern und Zirich haben der Nationalbank je
einen fiir die Unterbringung der notigen Lokale geeignetea
Bauplatz unentgeltlich zur Verfigung zu stellen oder einen ent-
sprechenden Geldbetrag zu bezahlen.

Art. 4. Die Nationalbank ist berechtigt, in Bern und Zirich
und nach eingeholter Vernehmlassung der Kantonsregierungen
auch an den andern bedeutenden Verkehrsplitzen der Schweiz
Zweiganstalten zu errichten und fiir die ubrigen Platze Agenturen
zu schaffen.

Besteht ein Widerspruch zwischen einem Kanton und der
Nationalbank betreffend Errichtung einer Zweiganstalt oder Agen-
tur, so entscheidet der Bundesrat endgiltig.

Ein Kanton oder Halbkanton, der eine Zweiganstalt nicht
hat, kaon verlangen, dass eine Agentur auf seinem Gebiet er-
richtet werde.

Auf Ansuchen der betreffenden Kantonsregierungen sind
solche Agenturen den Kantonalbanken zu iibertragen.

Die Nationalbank ist befugt, bestehende Banken mit ihn-
lichem Geschiftskreis im Wege freier Verstindigung kiuflich zu
erwerben und unter Liquidation der nicht geeigneten Geschiifte
als Zweiganstalten zu betreiben.

Art. 5. Das Grundkapital der Nationalbank betrigt fiinfzig
Millionen Franken. Es ist eingeteilt in hunderttausend auf
den Namen lautende Aktien von fiinfhundert Franken.

Das Aktienkapital muss am Tag der Geschiftseroffnung
vollstandig gezeichnet und zur Halfte (25,000,000 Franken) ein-




1091
Neuer Text.

Art, 3, Absatz 1 wnverdindert. -

Absate 2 unverdindert. :
Das Direktorium ist in drei Departemente eingeteilt. Zwei

Departemente haben ihren Sitz in Zirich und eines in Bern.
Wird gestrichen,

Art. 4. Die Geschifte der Nationalbank werden an den
bedeutenden Verkehrsplitzen durch Zweiganstalten und an weiteren
Plitzen durch Agenturen besorgt. Der Errichtung einer Zweig-
anstalt oder Agentur vorgingig hat die Nationalbank die Ver-
nehmlassung der Kantonsregierung einzuholen.

Der Bankrat ist befugt, die Leitung der Geschifte auf den
Plitzen Ziirich und Bern, sowie in den diesen zugeteilten Gebieten
unter Aufhebung der dortigen Zwelganstalten den Departementon
des Direktoriums in Ziirich, beziehungsweise in Bern zu iibertragen.

Absatz 2 wird Abmtz 3.
Absatz 3 wird Absatz 4

Absatz 4 wird Absate 5.

Absatz 5 wird gestrichen.

Art. 5. Absatz 1 unverdindert,

Das Aktienkapital ist zur Halfte einbezahli, Die Einzahlung
des Restes oder von Teilbetrdgen desselben hat auf Beschluss des

Bundesblatt, 71. Jahrg. Bd. V. i 77
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bezahlt sein. Die Einzahlung des Restes hat auf den von der
Bankverwaltung sechs Monate im voraus bekannt zu gebenden
Zeitpunkt zu erfolgen.

Aktioniire, welche mit der Leistung geforderter Einzahlungen
sdumig sind, haben Verzugszinse zu sechs Prozent zu bezahien
und kénnen, nachdem die gesetzlich vorgesehenen drei Aufforde-
rungen durch eingeschriebene Briefe erfolglos an sie erlassen
worden sind, ihrer Anrechte aus der Zeichnung der Aktien und
der geleisteten Teilzahlungen verlustig erklirt werden.

An Stelle der auf diese Weise ausfallenden werden neue
Aktien ausgegeben.

Art. 6. Das Grundkapital der Nationalbank wird aufgebracht
wie folgt: .

Zwei Finftel werden den Kantonen oder an deren Stelle
den Kantonalbanken im Verhiltnis ihrer Wohnbevilkerung zur
Zeichnung vorbehalten.

Ein Finftel wird den bisherigen Emissionsbanken im Ver-
hiltnis ihrer effektiven Notenemissionen pro 31. Dezember 1904
zur Zeichnung vorbehalten.

Im Falle des Uberganges einer Emissionsbank an die National-
bank hat der betreffende Kanton ein Vorkaufsrecht an den im
Besitze der Emissionsbank befindlichen Aktien zum Tageskurse.

Die letzten zwei Fiinflel, sowie ein allenfalls auf den den
Kantonen und Emissionshanken zugewiesenen Quoten verbleibender
ungezeichneter Rest, werden zur offentlichen Zeichnung aufgelegt.

Art. 7. Fir die Zulassung zur Zeichnung und fiir deun
spitern Besitz von Aktien der Nationalbank sind nachstehende
Bedingungen massgebend :

Nur Schweizerbiirger oder solche in der Schweiz domizilierte
Firmen und juristische Personen oder Korporationen, welche ihr
Hauptdomizil in der Schweiz haben, werden zur Subskription
zugelassen oder konnen in der Folge als Eigentiimer in die
Aktienregister eingetragen werden.

Bei Zuteilung der Aktien sind in erster Linie die kleinern
Zeichnungen - zu beriicksichtigen, so dass jedem Subskribenten
mindestens eine Aktie zugeteilt wird.

In der ndmlichen Weise ist auch bei spitern Kapital-
erhthungen zu verfahren.
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Bankrates und auf den von diesem sechs Monate 1m vorans
bekanntzugebenden Zeitpunkt zu erfolgen.

Absatz 4 unverdndert.

Gegenstandslos. An Stellé dieses Ari. 6 tritt der Wortlaut des
bisherigen Art. 8: :

Art. 6. Das Grundkapital der Nationalbank kann durch
Beschluss der Generalversammlung erhoht werden (Art. 40,
Ziffer 4, und Art. 41). Der Beschluss bedarf der Genehmigung
durch die Bundesversammlung, welche ebenfalls festzustellen hat,
wie das neue Aktienkapital aufgebracht werden soll.

Art. 1, Absatz 1 wird gestrichen.

Absate 2 wird eingiger Absatz:

..... welche ihr Hauptdomizil in der Schweiz haben, konnen
als Pigentimer im Aktienregister eingetragen sein oder zur
Zeichnung zugelassen werden.

Absate 3 wird gestrichen.

Absate 4 werd gestyichen,
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Art. 8. Das Grundkapital der Nationalbank kann durch
Beschluss der Generalversammlung erhtht werden (Art. 41,
Ziffer 4, und Art. 42). Der Beschluss bedarf der Genehmigung
durch die Bundesversammlung, welche ebenfalls festzustellen hat,
wie das neue Aktienkapital aufgebracht werden soll,

Art. 9. Die Ubertragung der Aktien der Nationalbank
geschieht durch Indossament, :

Jede Ubertragung bedar{ der Genehmigung durch den Bank-
ausschuss. Erfolgt diese nicht- einstimmig, so ist der Entscheid
des Bankrates einzuholen.

Im Fall der Genehmigung lisst der Bankausschuss den
Ubergang der Aktie in das am Sitz der Nationalbank in Bern
gefithirte Aktienregister eintragen und auf dem Aktientitel vor-
merken.

Mit der Eintragung ins Aktienregister wird der Ubergang
der Aktie der Nationalbank gegeniiber rechtsgiiltig, und es gehen
Rechte und Pflichten des frithern Besitzers der Aktie auf den
neuen Erwerber iiber.

Art. 10. Als Aktiondre anerkennt die Nationalbank nur
solche Personen, die im Aktienregister eingetragen sind; ins-
besondere sind nur diese stimmberechtigt.

Sie anerkennt nur einen Vertreter fiir jede Aktie.

Entsteht an einer Aktie ein Miteigentumsverhiltnis, so haben
die mehreren Miteigentiimer einen gemeinsamen Vertreter zu
bezeichnen.

Art. 11. Die Aktien der Nationalbank tragen die Unter-
schrift des Prisidenten des Bankrates und des Prisidenten des
Direktoriums in Faksimiledruck, ausserdem die handschriftlich
beigesetzte Kontroll-Unterschrift des mit der Fihrung des Aktien-
registers betrauten Beamten. '

Art. 12. Die Bekanntmachungen an die Aktionire erfolgen
rechtsgiiltig durch Absendung eingeschriebener Briefe an die
letzte im Aktienregister eingetragene Adresse derselben und durch
Publikation im Schweizerischen Handelsamtsblatt.

Fiir Bekanntmachungen im Sinne von Art. 665 und 669 des
Obligationenrechtes wird das Schweizerische Handelsamtsblatt als
offizielles Publikationsorgan bezeichnet.
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Entsprichl dem neuen Avf. 6.

Art. 8. Unverdndert.

Art. 9. - Unwerdndert.

" Art. 10,  Unverdndert.

Art. 11, Absatz 1 unverdindert.

Fir Bekaﬁntmachungen, welche nach Vorschrift des Gesetzes
durch offentliche Blitter zu erfolgen hat, wird das Schweizerische
Handelsamtsblatt als offizielles Publikationsorgan bezeichnet.
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Einmalige Publikation im Schweizerischen Handelsamtsblatt
ohne Absendung eingeschriebener Briefe an die Aktioniire geniigt
fur die Ankindigung von Dividenden-Zahlungen.

Art, 13, Die Nationalbank und ibre Zweiganstalten dirfen
in den Kantonen keiner Besteuerung unterzogen werden,

Vorbehalten bleiben die kantonalen gesetzlichen Bestimmungen
betreffend Handénderungsgebihren, sowie betreffend Stempelsteuer
auf Wechseln und andern Verpflichtungen. Von letzterer sind nur
befreit die von der Nationalbank ausgehenden Akten, inbegriffen
die von ihr erteilten Quittungen, sowie die auf sie gezogemen
Bankmandate und Checks (Art. 830—837 O. R.).

Art. 14. Die Vorschriften des sechsundzwanzigsten Titels
des schweizerischen Obligationenrechtes itber Aktiengesellschaften
finden auf die Nationalbank insoweit Anwendung, als fiir ihre
Organisation und Verwaltung in den Bestimmungen des vor-
liegenden Gesetzes nicht besondere Vorschriften enthalten sind.

I1. Geschiiftskreis der Nationalbank.

Art. 15%). Die Nationalbank ist als reine Noten-, Giro- und
Diskontobank nur zum Betrieb folgender Geschifie befugt:

1. Ausgabe von Banknoten nach den Vorschriften dieses Ge-
setzes.

2. Diskontierung von Wechseln und Checks an Ordre auf die
Schweiz mit mindestens zwei als zahlungsfihig bekannten
und voneinander unabhingigen Unterschriften, sowie Dis-
kontierung belehnbarer Schuldverschreibungenaufdie Schweiz.
Die Verfallzeit darf drei Monate nicht itberschreiten. 'Wechsel
und Checks an Ordre aus dem landwirtschaftlichen Ge-
schéftsverkehr, denen eine Handelsoperation zugrunde liegt,
sind den iibrigen Wechseln gleichgestellt.

3. An- und Verkauf von Wechseln und von Checks an Ordre
auf solche fremde Linder und von Schatzscheinen solcher
fremder Staaten, deren Geldumlauf auf metallener Grund-
lage beruht. Die Verfallzeit darf drei Monate nicht iiber-
schreiten. Die Wechsel miissen mit mindestens zwei alsg
zahlungsfihiz bekannten und voneinander unabhéingigen
Unterschriften versehen sein. . :

*) Abgeinderter Wortlant (B. G. vom 24. Juni 1911).
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Absate 3 unverdndert.

Art. 12. Die Nationalbank und ihre Zweiganstalten diirfen
in den Kantonen keiner Besteuerung unterzogen werden. Auch
sind ihre Akten, inbegriffen die von ihr erteilten Quittungen von
kantonalen Stempelsteuern befreit.

Vorbehalten bleiben die kantonalen gesetzlichen Bestim-
mungen betreffend die Handidnderungsgebiihren.

Art. 13. Unverindert.

I1. Geschiiftskreis der Nationalbank.

Art. 14. Die Nationalbank ist eine reine Noten-, Giro--und
Diskontobank, nur zum Betrieb folgender Geschifte befugt:

Ziff. 1. Unverdndert.

Ziff. 2. Unverdndert.

3. An- und Verkauf von Wechseln, von Checks an Ordre und
von Sichtguthaben auf solche fremde Linder, deren Geld-
umlauf auf metallener Grundlage beruht; desgleichen von
Schatzscheinen ebensolcher Staaten. Die Verfallzeit darf drei
Monate nicht iiberschreiten. Die Wechsel miissen mit min-
destens zwei als zahlungsfihig bekannten und voneinander
unabhingigen Unterschriften versehen sein. )
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4,

Gewihrung von verzinslichen Darleihen -auf nicht linger
als drei Monate gegen Hinterlegung von Schuldverschreibungen
(Lombardverkehr). Aktien sind von der Belehnung aus-
geschlossen. A

Annahme von Geldern in unverzinslicher Rechnung und

_ von Barschaft des Bundes und der unter seiner Aufsicht

111

stehenden Verwaltungen auch in verzinslicher Rechnung.
Giro- und Abrechnungsverkehr, Mandate und Inkassi.
Erwerbung von zinstragenden, auf den Inhaber lautenden,
leicht realisierbaren Schuldverschreibungen des Bundes, der
Kantone oder auswirtiger Staaten, jedoch nur zum Zwecke
voritbergehender Anlage von Geldern.

Kauf und Verkauf von Edelmetallen in Barren und Miinzen
fir eigene und fir fremde Rechnung, sowie Belehnung solcher.

. Ausgabe von Gold- und Silber-Zertifikaten.
. Aufbewabrung und Verwaltung von Wertschriften und

.

Wertgegenstinden, An- und Verkauf von Wertschriften,
sowie Subskriptionen fiir Rechnung Dritter.

Mitwirkung bei der Begebung von Anleihen des Bundes
und Entgegennahme von Aelehnunaen auf Anleihen des
Bundes und der Kantone, beides unte1 Ausschluss der Be-
teiligung bei der festen Ubernahme der Anleihen.

Art. 16*). Die Nationalbank ist verpflichtet:

1. dberall da, wo sie Zweiganstalten hat, fir Rechnung des

Bundes und seiner Verwaltungen kostenfrei Zahlungen an-
zunehmen und bis auf die Hohe des Bundesguthabens Zah-
lungen zu leisten;

soweit es verlangt wird, die dem Bund gehérenden und
die unter seiner Verwaltung stehenden Werischriften und
Wertgegenstinde unentgeltlich zur Aufbewahrung und Ver-
‘waltung zu idbernehmen.-

Art. 17. Die Nationalbank hat regelm&ssig den Prozent-

satz, zu welchem sie diskontiert und verzinsliche Darleihen ge-
withrt, offentlich bekanntzugeben. Sie hat ihre Jahresrechnungen,
sowie wochentliche Ausweise iiber den Stand ihrer Aktiven und
Passiven zu verdffentlichen. ,

*) Abgednderter Wortlaut (B. G. vom 24. Juni 1911).
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4. Gewihrung von verzinslichen Darlehen:
a. auf festen Termin fiir lingstens drei Monate,
b. in laufender Rechnung mit hochstens zehntigiger Kiin-
digungsfrist,
gegen Hinterlegung von Schuldverschreibungen (Lombard-
verkehr). Aktien sind von der Beleihung ausgeschlossen.

. Verwaltungen und Anstalten auch .
Zcﬂ‘ 6. Unverandert
Ziff. 7. Unverdndert.

Ziff. 8. Unwerdndert.

Ziff. 9. Unverdndert.
Ziff. 10. Unverdndert bis auf':

. Sowie Zeichnungen fiir Rechnung Dritter.
7217' 11. Unverdndert.

Art. 15. Die Nationalbank ist verpflichtet:

1. An den Sitzen Bern und Ziirich und bei den Zwelganstalten
fir Rechnung .

Ziff. 2. Unverdndert.

Art. 16, Unverdndert.
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ITL. Ausgabe, Einlosung und Deckung der Banknoten.
Deckung der iibrigen kurzfilligen Verbindlichkeiten.

Art. 18. Die Nationalbank ist berechtigt, nach Bediirfnis
des Verkehrs und unter den durch dieses Gesetz aufgestellten
Bedingungen Banknoten auszugeben, fiir welche einzig und allein
sie die Verantwortlichkeit trigt.

Die Anfertigung, Ablieferung, Einziehung und Vernichtung
der Banknoten erfolgt unter der Kontrolle des eidgenossischen
Finanzdepartementes.

Art. 19. Die Noten werden in Abschnitten von 50, 100,
500 und 1000 Fr. ausgegeben.

Der Bundesrat kann in ausserordentlichen Fillen die Aus-
gabe von Banknoten in Abschnitten von 20 Fr. voriibergehend
bewilligen.

Art. 20%). Der ganze Gegenwert der in Umlauf befindlichen
Noten soll in gesetzlicher Barschaft oder in Goldbarren, zum
gesetzlichen Miinzfuss unter Abzug der Prigegebithr berechnet,
oder in fremden Goldmiinzen oder endlich in Wechseln, Checks,
Schuldverschreibungen und Schatzscheinen, die den Vorschriften
von Art. 15, Ziffern 2 und 3, entsprechen, vorhanden sein.

Die Metallreserve muss zum mindesten 40°/ der in Umlauf
befindlichen Noten hetragen.

Art. 21. (Aufgehoben durch B. G. vom 24. Juni 1911

Art. 22. Die Nationalbank ist zur Einlosung ihrer Noten
zum Nennwert in gesetzlicher Barschaft verpflichtet:
a. an ihrem 8itz in Bern in jedem Betrag sofort auf Vorweisung ;
b. an ihren Zweiganstalten und Agenturen, soweit deren Bar-
bestinde und eigene Geldbediirfnisse es gestatten, jedenfalls
aber innert der Frist, die ausreicht, das fehlende Bargeld
von der Zentralkasse kommen zu lassen.

*) Abgelinderter Wortlaut (B. G. vom 24. Juni 1911).
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IIX. Ausgabe, Deckung, Einlosung und Riickruf
der Banknoten.

Art. 17. Die Nationalbank gibt nach Bediirfnis des Verkehrs
und unter den durch dieses Gesetz aufgestellten Bedingungen Bank-
noten aus, fir welche einzig und allein sie die Verantwortung trigt.

Absatz 2. Unverindert.

Art. 18. Absatz 1. Unverdndert.

Mit Genehmigung des Bundesrates darf die Nationalbank auch
andere Abschnitte in Umlauf setzen. '

Art. 19. Der ganze Gegenwert der in Umlauf befindlichen
Noten soll in Gold- und Silbermiinzen gesetzlicher oder vertraglich
anerkannter Wiahrung mit Ausschluss der Silberscheidemiinzen,
in Goldbarren (berechnet zum gesetzlichen Minzfuss, unter Abzug
der Prégegebithr), in fremden Goldmiinzen, oder in Wechseln,
Checks, Schuldverschreibungen, Schatzscheinen, Sichtguthaben auf
das Ausland und Forderungen in laufender Rechnung aus Be-
leihung von Schuldverschreibungen und von Edelmetallen, die
den Vorschriften von Art. 14, Ziffer 2, 3, 4b und 8 entsprechen,
vorhanden sein.

Die Metalldeckung muss zum mindesten 40°/o der in Umlauf
befindlichen Noten betragen. In ausserordentlichen Fillen kann
das Deckungsverhéltnis mit Bewilligung des Bundesrates voriber-
gehend bis auf 33!/3°/o ermiissigt werden.

Art. 20. Ziff. a. Unverdndert.

b. an ihrem 8itz in Ziirich und bei den Zweiganstalten und
... kommen zu lassen. Hierbei ist der Einlosungsdienst
den Bediirfnissen der Plitze entsprechend einzurichten.
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Bei den Zweiganstalten und Agenturen ist der Einlosungs-
dienst den Bedtirfnissen des Platzes entsprechend einzurichten,

Art. 23. Die Nationalbank ist verpflichtet, ihre Noten jeder-
zeit zum Nennwert an Zahlung sowohl als auch zur Blldung von
Guthaben anzunehmen. :

Ebenso sind dié eldgentissischen offentlichen Kassen pflichtig,
die Noten der Nationalbank zum Nennwert an Zahlung anzu-
nehmen.

Eine weitergehende Reehtsverbindlichkeit fiir die Annahme
der Noten der Nationalbank kann, ausser bei Notla,ge in Kriegs-
zeiten, nicht ausgesprochen werden

~ Art. 24, Beschiidigte Noten hat die Nationalbank zum vollen
Nennwert einzulosen, sofern der' Inhaber einen Teil der Note
vorweist, der grosser ist als die Hilfte, oder, falls er einen weniger
grossen Teil vorweist, den Nachweis leistet, dass der andere Teil
der Note zerstort ist.

Fiur vernichtete oder verlorene Noten Ersatz zu leisten, ist
sie nicht verpflichtet,

Art. 25. Abgenutzte oder beschidigte Noten -diirfen von der
Nationalbank, ihren Zweiganstalten oder Agentulen nicht wieder
ausgegeben werden




1103
Neuer Text.

Absalz 2 wird gestrichen.

Art. 21. Absatz 1. Unverdndcrt.
Absatz 2. Unverdndert.

Eine weitergehende Rechtsverbindlichkeit fiir die Annahme
der Noten der Nationalbank kann nur bei Notlagen in Kriegs-
zeiten durch den Bundesrat ausgesprochen werden.

Art. 22. Die Nationalbank bat fir eine beschidigte Note nur
Ersatz zu leisten, wenn sich deren Serie und Nummer erkennen
lisst und wenn der Inhaber einen Teil vorweist, der grosser als
die Halfte ist, oder beweist, dass der ibrige Teil zerstort ist.

Sie ist nicht verpflichtet, fiir vernichtete oder verlorene Noten
Brsatz zu leisten.

Art. 23. Unverdndert.

Art. 24. Die Nationalbank ist befugt, eine Notenemission
zuriickzurufen, wenn sich ein grosserer Teil derselben in be-
schidigtem oder beschmutztem Zustand befindet, wenn Nach-
ahmungen von Noten in den Verkehr gebracht sind, oder sonstige
wichtige Griinde vorliegen. _

Ein solcher Ruckruf bedarf der Genehmigung des Bundes-
rates, der auch die zu erlassenden Bekanntmachungen bestimmt.

Die eidgendssischen offentlichen Kassen nehmen die aufge-
rufenen Noten wihrend sechs Monaten, von der ersten Bekannt-
machung des Aufrufes an gerechnet, zum Nennwert an Zahlung an.

Die Nationalbank ist wihrend zehn Jahren, von der ersten
Bekanntmachung des Aufrufes an gerechnet, verpflichtet, die auf-
gerufenen Noten einzulosen oder umzutauschen.

Der Gegenwert allfallig innert dieser Frist nicht zur Riick-
zahlung vorgewiesener aufgerufener Noten fillt an den eldgenos-
sichen Invalidenfonds.
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IV. Rechnungsstellung, Reingewinn, Reservefonds.

Art. 26. Die Rechnungen der Nationalbank sind vor ihrer
Abnahme durch die Generalversammlung dem Bundesrate zur
Genehmigung .zu unterbreiten. .

Sie werden mit dem Kalenderjahre abgeschlossen.

Die Aufstellung der Jahresbilanzen hat nach den Grund-
sitzen des Obligationenrechtes zu geschehen.

(Siehe Avt. 30 des geltenden Geselees.)

Art. 27. Von dem durch die Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesenen Jahresertrag der Bank wird eine Quote von 10 %/,
in keinem Falle jedoch mehr als fiinfhunderttausend Franken fiir
ein Jahr, dem Reservefonds iiberwiesen.

Sodann wird eine Dividende bis auf 4 °/o auf das einbezahlte
Aktienkapital ausgerichtet. ,

Der verbleibende Reingewinn wird wie foigt verteilt:

1. die Kantone erhalten die ihnen nach Art, 28 zugedachten

Entschidigungen ;

2. ein alsdanp noch weiter verbleibender Uberschuss fillt unter
Vorbehalt des Art. 29 zu einem Dritteil dem Bund wund
zu zwei Dritteilen den Kantonen zu. Die Verteilung an
letztere hat im Verhaltnis ihrer Wohnbevélkerung nach
Massgabe der letzten Volkszihlung zu geschehen.

Art. 28. Die von der Nationalbank gemiss Art. 27, Alinea 3,
an den Bund zuhanden der Kantone zu entrichtende jihrliche
kntschidigung setzt sich zusammen:

a. aus fiinfzig Rappen pro hundert Franken der am 31. De-
zember 1904 auf dem Gebiet eines jeden Kantons bewilligt
gewesenen Notenemission ;
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IV. Rechnungsstellung, Reservefonds, Gewinnverteilung.

Art. 25. Unverdndert.

Art. 26. Zur Deckung allfilliger Verluste am Grundkapital
wird durch Zuweisung aus dem Reingewinn ein Reservefonds
angelegt.

Dieser Reservefonds bildet einen Teil des Betriebskapitals
der Banl.

Absate 3 wird gestrichen.

Art. 27. Von dem durch die Gewinn- und Verlustrechnung
ausgewiesenen Jahresertrag der Bank wird zunichst eine Quote
von 10 %o, in keinem Falle jedoch mehr. als 29/ des einbe-
zahlten Grundkapitals fiir ein Jahr, dem Reservefonds iiberwiesen.

Absate 2. Unverinder!.

Der verbleibende Reingewinn wird wie folgt verteilt:

1. bis auf 10°%o desselben werden zur Ausrichtung einer
Superdividende von hochstens 1/:®/o des einbezahlten
Aktienkapitals verwendet ;

2. die Kantone erhalten die ihnen nach Art. 28 zugedachten
Entschiadigungen ; :

Ziff. 2 wird Ziffer 3.

Art. 28. Die von der Nationalbank gemiigs Art. 27, Alinea 3,
an den Bund zubanden der Kantone zu entrichtende jéhrliche
Entschidigung setzt sich zusammen:

Lit. a. Unverdindert.
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b. aus dreissig Rappen pro Kopf der fiir die einzelnen Kantone
durch die letzte Volkszahlung ermittelten Wohnbevilkerung.

Wihrend der dreijahrigen Rilckzugsperiode der alten Noten
(Art. 86 dieses Gesetzes) wird die unter lit. & vorgesehene Ent-
schidigung unicht von der Emisgsionssumme, sondern nur von dem
Betrage der zur Vernichtung an die Kontrollbehirde abgelieferten
Noten und nur vom Zeitpunkte der Ablieferung an berechnet.
In bar einbezahlte Fehlbetrige werden den abgelieferten Noten
gleichberechnet. Erst am Ende der dreijibrigen Riickzugsperiode
gelangen die fiinfzig Rappen pro hundert Franken der bew1lhgt
gewesenen Emissionssumme ganz zur Auszahlung.

Mit dem sechsten vollen Geschiftsjahr der Nationalbank,
d. h. mit dem dritten normalen Betriebsjahr nach der Ruckzugs-
periode der alten Noten, beginnt in der Berechnung der Ent-
schiadigung an die Kantone folgende Anderung. Die auf der
Notenemission berechnete Quote wird jéhrlich um finf Rappen
verringert und die nach der Wohnbevilkerung um fiinf Rappen
erhoht, so dass mit dem fiinfzehnten vollen Geschiftsjahr der auf
der Emission zu berechnende Teil der Entschidigung ganz weg-
fallt. Vom fiinfzehnten Geschiftsjahr an ist jedem Kanton nur
noch die Entschadigung von achtzig Rappen pro Kopf der Be-
volkerung zu leisten.

Die definitive Festsetzung des jedem Kanton jihrlich zu-
kommenden Entschidigungsbetrages erfolgt durch den Bundesrat.

Art. 29. Reicht der Ertrag der Nationalbank in einem Jahre
nicht aus, um die den Kantonen zukommenden Entschidigungen
vollstindig leisten zu konnen, so hat fiir den Ausfall die Bundes-
kasse in Form von Vorschiissen aufzukommen. Derartige Vor-
schisse werden dem Bunde samnt Zins, berechnet & 31/2 °%/ per
Jahr, zuriickvergiitet, sobald die Reinertrignisse der Bank dies
gestatten. Bis die Anspriiche des Bundes fiir die geleisteten Vor-
schiisse getilgt sind, darf die in Art. 27, Absatz 3, Ziffer 2,
vorgesehene weitere Verteilung nicht stattfinden.

Art. 30. Zur Deckung allfalliger Verluste am Grundkapital
wird ein Reservefonds angelegt und so lange gedufnet, bis er
30°/o des einbezahlten Grundkapitals exrelcht hat.

Der Reservefonds bildet einen Teil des Betriebskapitals der
Bank.
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Lit. b. Unverdndert.

Absatz 2 wird gestrichen.

Mit dem Jahre 1913 hat in der Berechnung der Entschidi-
gungen an die Kantone folgende Anderung Platz gegriffen. Die
auf die Notenemission berechnete Quote betrigt von da an jahr-
lich finf Rappen weniger und die nach der Wohnbevilkerung
fiinf Rappen mebr. Vom Jahre 1922 an ist jedem Kanton nur
noch die Entschidigung von 80 Rappen pro Kopf der Bevdil-
kerung zu leisten.

Absatz 4 wird Absate 3.

Art. 29,  Unverandert bis auf:

... die in Art, 27, Absatz 3, Ziff. 3, ...

(Siehe Art. 26 des Entwurfes.,)

Bundesblatt, 71. Jahrg. Bd. V. . 78
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Ist der Reservefonds, nschdem er seine Maximalhohe von
30 %o des einbezahlten Grundkapitals erreicht hat, zur Deckung
von Verlusten in Anspruch genommen worden, so sind die Ein-
lagen in denselbenr neuerdings aufzunehmen, bis der Fonds wieder
30 °/o des, einbezahlten Grundkapitals betrigt.

Y. Organe der Nationalbank.
Art. 31. Die Organe der schweizerischen Nationalbank sind:

a. Fiir die Aufsicht und Kontrolle:

Die Generalversammlung der Aktionire,
. Der Baukrat,

Der Bankausschuss,

Die Lokalkomitees,

Die Revisionskommissiou.

b Fiir die Leitung:

Das Direktorium,
Die Lokaldirektionen.

1. Die einzelnen Organe.

a. Die Generalversammlung der Aktionire.

Art, 32. Zur Teilnahme an der Generalversammlung ist
jeder im Aktienbuch eingetragene Aktiondr oder ein von ihm
gehorig bevollmichtigter anderer Aktioniir berechtigt.

Samtliche auf einen Namen eingetragene Aktien diirfen nur
durch Eine Person vertreten sein.

Der Bankrat wird die notigen Vorschriften. tiber die Form
der Vertretungsvollmacht crlassen.

Art, 33. Die Generalversammlung wird wenigstens drei
Wochen vor dem Versammlungstag vom Prisidenten des Bank-
rates einberufen.

Dieser kann auch in Fillen, welche er als dringlich er-
achtet, die Frist bis auf acht Tage herabsetzen,
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V. Organe der Nationalbank.
Art. 30. Unverdndert.

1. Die einzelnen Organe.

a. Die Generalversammlung der Aktionidre.

Art. 31. ...
... Aktienregister ..

Absatz 2. Unverdndert.

Uberdies sind die Mitglieder des Bankrates und des Direk-
toriums, die nicht Aktionire sind, befugt, an der Generalver-
sammlung mit beratender Stimme teilzunehmen.

Absale 3 wird Absats 4.

"Art. 32,
Absalz 1. Unverindert.

~ ... kann in Fa{lie_n, welehe . ..
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Die Kinladung muss die Tagesordnung enthalten. Auf die
Tagesordnung sind aunch Antrige zu setzen, welche dem Bankrat
vor Erlass der Einladung von mindestens zehn Aktioniren schrift-
lich eingereicht werden.

Uber Gegenstinde, welche nicht in der Tagesordnung figu-
rieren, konnen Beschlisse nicht gefasst werden. Hiervon ist
jedoch ausgenommen die Beschlussfassung iiber den in einer
Generalversammlung selbst gestellten Antrag auf Berufung einer
ausserordentlichen Generalversammlung. Zur Stellung von An-
trigen und zu Verhandlungen ohne Beschlussfassung bedarf es
der Ankiindigung in der Tagesordnung nicht.

Art, 34, Den Vorsitz in der Generalversammlung fihrt der
Prisident des Bankrates, im Verhinderungsfalle der Vizeprisident
oder notigenfalls ein anderes vom Bankrat bezeichnetes Mitglied
des Bankausschusses.

Die Stimmenzihler werden von der Generalversammlung
jeweilen fiir die Dauer derselben durch das absolute Mehr der
Anwesenden in offener Abstimmung gewihlt. Die Mitglieder des
Bankrates sind als Stimmenszihler nicht wihlbar.

Die Verhandlungen und Beschliisse der Generalversammlung
werden durch Protokolle beurkundet, welche von dem Vorsitzenden,
dem Protokollfiihrer und den Stimmenzihlern zu unterzeichuen sind.

Ausziige aus diesen Protokollen sind durch das Présidium
und ein weiteres Mitglied des Bankrates zu beglaubigen.

Den Protokollfithrer bestellt der Bankrat.

Art. 35. Es wird eine Prisenzliste gefiihrt, welche Namen
und Domizil der in der Generalversammlung anwesenden und
vertretenen Aktionire und die Zahl der von ihnen vertretenen
Aktien enthilt.

Die Prisenzliste ist von dem Vorsitzenden, dem Protokoll-
fithrer und den Stimmenzihlern zu unterzeichnen.

Handelt es sich um Fassung von Beschliissen, fiir deren
Gultigkeit das Gesetz die Aufstellung einer Urkunde vorschreibt,
so ist zur Abfassung einer solchen ein oﬁ'enthcher Notar zu dea
Verhandlungen beizuziehen.

Art. 36. Die Aktionire bhaben das Begehren um Aunsstellung
_von Zutrittskarten zur Generalversammlung wenigstens drei Tage
vor dem Versammlungstag bei den Zweiganstalten oder bei den
Agenturen anzumelden. Die Ausstellung von Zutrittskarten er-
folgt sodann auf Grund der Hintragungen im Aktienregister.




Absatz 3. Unverindert

Absalz 4. Unverindert

Art. 33. Unverdndert.

Art. 34. Unverdndert.

Art. 35. Unvercndert.
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Art. 37. Die Generalversammlung ist beschlussfihig, sobald
mindestens dreissig Aktionire anwesend sind, welche zusammen
wenigstens zehntausend Aktien reprisentieren.

Kommt auf die erste Einladung hin eine beschlussfihige
Generalversammlung nicht zustande, so ist sofort eine neue
Generalversammlung anzuberaumen, die dann ohne Riicksicht
auf die Zahl der anwesenden Aktiondire und der vertretenen
Aktien beschlussfihig ist. Vorbehalten bleibt Art. 42 dieses
Gesetzes.

Art. 38. Jede Aktie berechtigt zu einer Stimme, jedoch darf
kein. Privataktiondr mehr als hundert Stimmen abgeben.

Art. 39. Art. 42 dieses Gesetzes vorbehalten, fasst die
Generalversammlung Beschliisse mit der absoluten Mehrheit der
vertretenen Aktienstimmen. Bei Gleichheit der Stimmen ent-
scheidet der Vorsitzende. Die Abstimmungen erfolgen in der
Regel offen, dureh Stimmenzettel jedoch, wenn der Vorsitzende
solches anordnet oder finf anwesende Aktionire es beantragen.
Die Wahl der von der Generalversammlung zu ernennenden
" Mitglieder des Bankrates, sowie der Mitglieder und Ersatzminner
der Revisionskommission hat durch geheime Abstimmung zu
geschehen.

Art. 40. Alljihrlich, und zwar spitestens im Monat April,
findet die ordentliche Generalversammlung statt zur Abnahme des
Geschiftsberichtes und der Jahresrechnung, sowie zur Beschluss-
fassung iiber die Verwendung des Reingewinns gemiiss Art. 27
und 28,

Vor der Beschlussfassung ist der schriftliche Bericht der
Revisionskommission zu verlesen. ‘

Die vorbehaltlose Abnahme der Rechnung gilt als Entlastung
fir' die mit der Verwaltung beauftragien Gesellschaftsorgane
hinsichtlich ihrer Geschiftsfilhrung wihrend der Rechnungsperiode.

Ausserordentliche Generalversammlungen finden statt, wenn
der Bankrat oder die Revisoren es fiir notwendig erachten.

Ausserdem miissen ausserordentliche Generalversammlungen
einberufen werden auf Beschluss einer Generalversammlung, oder
wenn Aktiondre, deren Aktien zusammen mindestens den zehnten
Teil des Grundkapitals ansmachen, in einer von ihnen unter-
zeichneten Eingabe unter Anfihrung des Zweckes es verlangen.
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Art. 36, Unwerdndert, bis:

... Vorbehalten bleibt Art. 41 dieses
Gresetzes. »
Art. 37. Unverédndert.

Art. 38, Art. 41 dieses Gesetzes ... Unverdndert bis zum
Sehluss. :

Art. 39, Unverdndert.
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Art. 41. Ausser den in Art. 40, Alinea 1, aufgezihlten
Gegenstiinden, welche durch die jihrliche ordentliche General-
versammlung zu erledigen sind, kommen der Generalversammlung
noch folgende weitere Befugnigsse zu:

1. Wahl von fiinfzehn Mitgliedern des Bankrates.

2. Wahl der Revisionskommission.

3. Beschlussfassung iiber alle Angelegenheiten der Nationalbank,
welche der Bankrat der Generalversammlung von sich aus
zum Entscheid vorlegt, oder welche gemiiss Art. 40, fiinfter
Absatz, an letztere gebracht werden.

4. Beschlussfassung iiber Erhohung des Grundkapitals, unter
Vorbehalt der Genehmigung durch die Bundesversammlung.

5. Antragstellung an den Bundesrat zuhanden der Bundes-
versammlung betreffend Abinderungen dieses Gesetzes.

6. Beschlussfassung iiber Erneuerung oder Auflésung der Ge-
sellschaft, spitestens ein Jahr vor Ablauf des Privilegiums
(Art. 76, Alinea 4), ersteres unter Beobachtung der der
Nationalbank fiur die Ausiibung des Banknotenmonopols
gezogenen Grenzen.

7. Beschlussfassung tiber die Erwerbung bestehender Banken
(Art. 4, Alinea 5).

Art. 42. Erhohungen des Grundkapitals, sowie Antrige an
den Bundesrat auf Abdnderung dieses Gesetzes kionpen von der
Generalversammlung nur dann beschlossen werden, wenn min-
destens ein Viertel, und Erneuerung oder Auflésung der Gesell-
schaft gemiss Art. 41, Ziffer 6, nur dann, wenn mindestens die
Halfte simtlicher Aktien vertreten ist.

Kommt eine beschlussfihige Versammlung ‘auf die erste
Einladung hin nicht zustande, so ist auf einen neuen, mindestens
dreissig Tage spitern Termin eine zweite Generalversammlung einzu-
berufen, in welcher, auch wenn die im ersten Absatz geforderte
Anzahl von Aktien abermals nicht vertreten sein sollte, die dort
vorgesehenen Schlussnahmen doch gefasst werden konnen. Hierauf
ist in der Einladung zur zweiten Generalversammlung hinzuweisen.

Zu einem giiltigen Beschluss auf Erneuerung oder Auflosung
der Gesellschaft nach Ablauf der Privilegiumsdauer ist erforderlich,
dass derselbe mit mindestens zwei Dritteln simtlicher abgegebenen
Stimmen gefasst wird.
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Art. 40. Ausser den in Art. 39, Alinea 1, aufgezahlten . ..
Unverdndert bis  und mit Ziff. 2.

emiss Art. 39, finfter
Absatz . .. , '
Ziff. 4 und 5 unverdindert.

(Art. 73, Alinea 4) . ..

Ziff. 7 wird gestrichen.

Art. 41, Absatz 1. Unverdndert bis auf:

. gemass Art. 40, Ziff. 6, . ..

Absatz 2. Unverdndert.

Die Erneuerung der Gesellschaft nach Ablauf der Privilegiums-
dauer gilt als beschlossen, sofern sich nicht mindestens zwei
Drittel simtlicher, abgegebener Stimmen fiir die Auflésung er-
kléren.
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b. Der Bankrat.:

Art. 43. Der Bankrat besteht aus vierzig fiir die Dauer von
vier Jahren gewihiten Mitgliedern, von denen fiinfzehn durch die
Generalversammlung der Aktiondre und finfundzwanzig durch
den Bundesrat zu ernennen sind. Unter einem Jahr ist die
Zeitdauer vom Schluss einer ordentlichen Generalversammlung
bis zum Schluss der nichsten ordentlichen Generalversammlung
zu verstehen.

Art. 44. Die Mitglieder des Bankrates mitssen in der Schweiz
angesessene Schweizerbilrger sein. Bei seiner Bestellung sollen,
neben dem fachminnischen Elemente, der Handel, die Industrie,
das Gewerbe und die Landwirtschaft beriicksichtigt werden.

Art. 45. Die Wahl der vierzig Mitglieder des Bankrates
geschieht in folgender Weise:

Zuerst ernennt der Bundesrat den Prisidenten und den
Vizeprisidenten.

Sodann wiihlt die Generalversammluug finfzehn Mitglieder
und gibt dem Bundesrat Kenntnis von den getroffenen Wahlen.
Alsdann schreitet der Bundesrat zur Wahl der ibrigen dreiund-
zwanzig Mitglieder, wovon hochstens fiinf der Bundesversammlung
und fiinf den Kantonsregierungen angehéren diirfen.

Bei der Wahl dieser dreiundzwanzig Mitglieder soll insbesondere
auf eine angemessene Vertretung der wichtigern Bank-, Industrie-
und Handelszentren Riicksicht genommen werden. Die Mitglieder
_des Bankrates sind von der Hinterlage von Aktien befreit.

Art. 46. Dem Bankrat liegt die allgemeine Beaufsichtigung
des Geschiftsganges und der Geschiftsfiihrung der Nationalbank ob.

Er hat uber alle Angelegenheiten der Nationalbank zu ent-
scheiden, welche durch dieses Gesetz nicht ausdriicklich andern
Gesellschaftsorganen zur Erledigung tlberwiesen sind.

Im besondern fallen ihm folgende Geschifte zu:

1. . Wahl von fiinf Mitgliedern des Bankausschusses;
2. die Bestellung des Lokalkomitees; ’

3. die Aufstellung unverbindlicher Vorschlige zuhanden -des
Bundesrates fiir die Wahl des Direktoriums und der Lokal-
direktionen ;
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b. Der Bankrat.
Art. 42,  Unverdndert.

Art. 43. Bei der Bestellung des Bankrates sollen, neben .
Dey crste Satz wird in Avt. 57 verwiesen.

Art. 44, Unverindert.

Art, 45,

3. ... fir die Wahl der Mitglieder des Direktoriums, deren
Stellvertreter und der Mitglieder -der Lokaldirektionen; - .
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4. die Priifung und endgiiltige Bereinigung der vom Bank-
ausschuss zusammen mit dem Direktorium ausgearbeiteten,
dem Bundesrat wur Genebmigung zu unterbreitenden Regle-
mente, Geschiftsberichte und aufgestellten Jahresrechnungen ;

5. die Aufstellung von Vorschriften betreffend die Ubertragung
von Aktfien (Art. 9);

6. die Festsetzung der Besoldungen nach Massgabe von Art. 64;

7. die Feststellung und Vorberatung der Antrige an die
Generalversammlung ;

8. alle Schlussnahmen, welche Geschiftsabschliisse von tber
fiinf Millionen oder Taxationen der Kreditfihigkeit von
Kunden der Bank im Betrag von fiber drei Millionen Franken
betreffen. ‘

Handelt es sich um Geschiftsabschliisse oder Kredittaxationen
in einem Betrag von mehr als dem fiinften Teil des Grund-
kapitals, so kann der Bankrat nur mit Zustimmung von mindestens
dreissig Mitgliedern giiltiz beschliessen. Die gleiche Zahl von Mit-
gliedern ist notig fir jede neue Eroffnung eines Kredites, sofern
der Gesamtkredit die obige Summe iibersteigt.

In allen andern Fillen entscheidet die absolute Mehrheit der
Stimmen. Bei Gleichheit der Stimmen entscheidet der Vorsitzende.

Art. 47. Uber die Verhandlungen des Bankrates ist ein
Protokoll zu fithren, das nach dér Genehmigung vom Vorsitzenden
und vom Protokollfithrer zu unterzeichnen ist. Den Protokoll-
filhrer bezeichnet der Bankrat.

Art. 48. Alle vom Bankrat ausgehenden Erlasse und Doku-
mente sollen die Unterschrift des Prisidenten des Bankrates und
eines Mitgliedes des Direktoriurns tragen.

Art. 49. Den Mitgliedern des Bankrates ist jederzeit der
Riicktritt gestattet, doch ist dem Bankrate von dieser Absicht
drei Monate vorher Mitteilung zu machen.

Sind durch die Generalversammlung gewiihlte Mitglieder des
Bankrates zu ersetzen, so hat dies in der nichsten ordentlichen
Generalversammlung nach Eintreten der Vakanz zu geschehen.
Ist jedoch die Zahl der von der Generalversammlung gewihlten
Mitglieder auf zwolf zuriickgegangen, so muss zur Vornahme der
Ersatzwahlen eine ausserordentliche Generalversammlung einbe-
rufen werden.
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5. ... (Art. 8);

6. ... von Art. 63;
Im dbrigen der ganze Art. 45 wnverindert.

Art. 46, Unverdndert.

Art. 47. Unverdndert.

Art. 48. Unverdndert.
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Sind durch den Bundesrat gewihlte Mitglieder zu ersetzen,
so trifft diese Behorde die Ersatzwahlen sobald wie maglich.

Die Ersatzwahlen erfolgen je fiir den Rest der laufenden
Amtsdauer. '

Die periodischen Erneuerungswahlen haben sich nach den
hiervor fir die Bestellung des Bankrates gegebenen Vorschriften
zu vollziehen.

Die austretenden Mitglieder sind wieder wihlbar.

Art. 50. Der Bankrat versammelt sich wenigstens einmal
vierteljihrlich; er kann aber auch durch das Prisidium oder auf
Verlangen von zehn Mitgliedern zu ausserordentlichen Sitzungen
einberufen werden.

Zu giltigen Verhandlungen ist die Anwesenheit der Mehrheit
der Mitglieder erforderlich.

Konnen die Mitglieder des Bankrates nicht in besehlussfihiger
Anzahl besammelt werden, so ist das Prasidium befugt, Mitglieder
der Lokalkomitees als Ersatzminner einzuberufen. Dabei hat ein
angemessener Wechsel stattzufinden.

¢. Der Bankausschuss.

Art. 51. Ein fiir die Dauer einer vierjihrigen Amtsperiode
besteliter Bankausschuss von sieben Mitgliedern iibt als Delegation
des Bankrates die nithere Aufsicht und Kontrolle iiber die Leitung
der Bank aus.

Dieser Ausschuss wird gebildet aus dem Prisidenten und
dem Vizeprisidenten des Bankrates und finf weitern durch den
Bankrat zu ernennenden Mitgliedern. Ein Kanton darf nicht
durch mehr als ein Mitglied im Audschusse vertreten sein.

Der Bankrat bezeichnet iberdies drei Ersatzminner, welche
in Verhinderungsfillen die einzelnen Ausschussmitglieder zu ver-
treten haben.

Die Sitzungen des Bankausschusses richten sich nach dem
Bediirfois und haben wenigstens einmal im Monat stattzufinden.

In Fillen, welche das Prisidium als besonders dringlich
oder aber als nicht so wichtig erachtet, um die Einberufung einer
ausserordentlichen Sitzung zu rechtfertigen, sind Beschlussfassungen
auf dem Zirkularwege sulissig. Alle solche Zirkularbeschliisse
sind in der niichsten Sitzung einer nachtriglichen Diskussion zu
unterstellen und dem Protokoll einzuverleiben.
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Art. 49. Unverdndert.

¢. Der Bankausschuss.
Art, 50, Unverdndert.
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Art. 52. Dem Bankausschuss liegt die Vorberatung aller
vom Bankrat zu erledigenden Geschifte ob. Er wirkt begut-
achtend mit bei der Festsetzung des offiziellen Diskontosatzes
und des Zinsfusses fir Darleihen.

Greschifte oder Kredittaxationen, deren Betrag im Einzel-
falle die Summe von einer Million iibersteigt und welche nach
Massgabe von Art. 46, Ziffer 8, nicht dem Bankrate zur Beschluss-
fassung zu unterbreiten sind, unterliegen seiner Genehmigung.

Der Bankausschuss hat dem Bankrat zuhanden des Bundes-
rates unverbindliche Vorschlige fiir die Wahl des Direktoriums
und der Lokaldirektionen einzureichen.

Der Bankausschuss wihlt auf unverbindliche Vorschlige des
Direktoriums sémtliche Beamte der Nationalbank mit ener Be-
soldung von iiber viertausend Franken, insoweit deren Wahl
nicht dem Bundesrate zusteht. Handelt es sich um Beamte von
Zweiganstalten, so hat der Bankausschuss vor der Wahl die
Vorschlige sowohl der betreffenden Lokalkomitees als der Lokal-
direktionen einzuholen. Stimmen die Vorschlige dieser zweil
Organe mit denen des Direktoriums itberein, so sind die Vor-
schlidge fiir den Bankausschuss bindend.

Der Bankausschuss erteilt auf den unverbindlichen Vorschlag
des Direktoriums die Prokura:

a. bei den Abteilungen des Direktoriums;

b. bei den Zweiganstalten auf Vernehmlassung sowohl der
betreffenden Lokalkomitees als der Lokaldirektionen.

d. Die Lokalkomitees.

Art. 53. Die Aufsicht iiber die Zweiganstalten wird von
Lokalkomitees ausgeilbt. Sie bestehen je nach der Bedeutung des
Platzes aus drei bis vier Mitgliedern, welche vom Bankrate vor-
zugsweise aus den namhaftern Kaufleuten und Industriellen des
Platzes und dessen Umgebung fir eine Amtsdauer von vier
Jahren ernannt werden.

Den Lokalkomitees steht eine gutachtliche Ausserung bei
Bestellung der Lokaldirektionen zu. Bei Wahlen von Beamten
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Art. 51,  Absatz 1 unverdindert.

... Art. 45, Ziffer 8, ...

... Wahl der Mitglieder des Direktoriums, deren Stellvcrtreter
und der Mitglieder der. ..

Der Bankausschuss wiahlt auf unverbindliche Vorschlige des
Direktoriums simtliche Abteilungsvorsteher, Prokuristen und
Handlungsbevollmsichtigten der Bank.

Dey Rest des Absatzes 4 und der Schiussabsotz fullen weg.

d. Die Lokalkomitees.

Axt, 52. Bei den Zweiganstalten bestehen fiir die Kredit-
-taxationen und die Prifung der Wechselverbindlichkeiten und
Lombardvorschitsse Lokalkomitees von 3 oder 4 Mitgliedern,
welehe vom Bankrat vorzugsweise aus den namhaftern Kauf-
leuten und Industriellen des Platzes und dessen Umgebung fur
eine Amtsdaver von vier Jahren ernannt werden.

Macht der Bankrat von dem ibm durch Art. 4, Absatz 2,
verliehenen Rechte Gebrauch, so werden die Lokalkomitees von
Zirich und Bern mit den in Absatz 1 bezeichneten Befugnissen
den Departementen des Direktoriums zugeteilt.

Den Lokalkomitees bei den Zweiganstalten steht ferner eine
gutachtliche Ausserung bei Bestellung der Lokaldirektionen zu.

Bundesblatt. 71. Jabhrg. Bd. V. 79
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ihrer Zweiganstalt mit Besoldungen von itber viertausend Franken
haben sie dem Bankausschuss unverbindliche Vorschlige einzu-
reichen.

Mitglieder des Bankrates, welche am Orte einer Zweiganstalt
ihren . Wohnsitz haben, sind als Mitglieder des Lokalkomitees
wihlbar. '

Aus der Gesamtzahl der Mitglieder eines Lokalkomitees be-
zeichnet der Bankausschuss einen Vorsitzenden und dessen Stell-
vertreter.

Die Lokalkomitees versammeln sich nach Bedirfnis; sie sind
beschlussfahig bei Anwesenheit der absoluten Mehrheit der Mit-
glieder.

e. Die Revisionskommission.

Art. 54. Die Generalversammlung wihlt alljahrlich in ihrer
ordentlichen Sitzung fiir das folgende Jahr die Revisionskommission,
bestehend aus drei Mitgliedern und drei Ersatzminnern. Wihlbar
sind auch Nichtaktionire. Die Revisionskommission hat die Jahres-
rechnung und die Bilanz zu prifen und der Generalversammlung
itber ihren Befund einen schriftlichen Bericht zu erstatten.

Von diesem Berichte ist jeweilen auch dem Bundesrate
Kenntnis zu geben.

Die Revisionskommission hat das Recht, jederzeit in den
gesamten Greschiiftsbetrieb der Nationalbank Einsicht zu nehmen,
immerhin unter Beobachtung der in Art. 61 enthaltenen Vor-
schriften.

/- Das Direktorium.

Art. 55. Das Direktorium ist die eigentlich geschaftsleitende
und ausfihrende Behdrde; ihm liegen unter Vorbehalt der Be-
stimmungen von Art. 46 und 52 dxeses Gesetzes, sowie gemiss
der Dienstanweisungen und Reglemente alle Verrichtungen zur
Verwirklichung der Aufgaben und Zwecke der Nationalbank ob,
insbesondere setzt es nach Einholung der Gutachten des Bank-
ausschusses und der Ansichten der Direktoren der hauptsich-
lichsten Zweiganstalten den offiziellen Diskonto und den Zinsfuss
fir Darleihen fest.

Das Direktorium wihlt die Beamten und Angestellten der
Zentralverwaltung, soweit dieselben nicht durch den Bundesrat
oder den Bankausschuss zu ernennen sind.
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Boi Wahl von Abteilungsvorstehern, Prokuristen und Handlungs-
bevollméichtigten ihrer Zweiganstalt haben sie dem Direktorium

zuhanden des Bankausschusses unverbindliche Vorschlige einzu-
reichen.

Die Mitglieder des Bankrates sind in die Lokalkomitees
wihlbar. ’

Absatz 4 wird Absats 5.

Absatz 5 wird Absats 6.

e. Die Revisionskommission,
At 53. |

Absate 1 und 2.. Unverdndert.

. in Art. 60 ...

f. Das Direktorium.
Axt. 54. Absate 1. Unverdndert bis auf:

. Art. 45 und 51 dieses .

wund : ... Ansichten der Direktionen ...

Absatz 2. Unverdndert.
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Das Direktorium vertritt die Schweizerische Nationalbank
nach aussen; es ist die den simtlichen Beamten und Angestellten
der Zentralverwaltung, sowie die den Lokaldirektionen unmittel-
bar vorgesetste Stelle.

Art. 56. Das Direktorium besteht aus drei Mitgliedern, von
denen zwei in Zirich und eines in Bern wohnen.

Die Mitglieder des Direktoriums werden vom Bundesrate
auf unverbindlichen Vorschlag des Bankrates firr die Amtsdauer
von sechs Jahren ernannt.

Der Bundesrat wiihit aus der Mitte des Direkforiums dessen
Prasidenten und Vizeprisidenten.

Die Geschifte werden auf drei Departemente verteilt. Das
Departement fiir das Diskontogeschift und den Giroverkehr und
dasjenige fiir die Kontrolle haben ihren Sitz in Zirich, dasjenige
fir die Leitung der Notenemission, fir die Verwaltung der Bar-
vorrite und fiir den Geschiiftsverkehr mit der Bundesverwaltung
und den Bundesbahunen hat seinen Sitz in Bern.

Bei der Verwaltung ihrer Departemente haben die einzelnen
Direktoren die Beschliisse und Weisungen des Direktoriums zur
Ausfithrung zu bringen.

Die niheren Bestimmungen itber dic in diesem Artikel vor-
gesehene Ausscheidung der Geschifte werden durch eine Ver-
ordnung des Bundesrates, die von der Bundesversammlung zu
genehmigen ist, festgesetzt.

g. Die Lokaldirektionen.

Art. 57. Die Lokaldirektionen bestehen aus einem Direktor
und einem Subdirektor, welche vom Bundesrate auf den unver-
bindlichen Vorschlag des Bankrates und auf die Vernehmlassung
der betreffenden Lokalkomitees hin fiir eine Amtsdauer von sechs
Jahren ernannt werden. Jhnen ist die verantwortliche Leitung
und Geschiftsfihrung der Zweiganstalten gemiss der vom Direk-
torium zu erteilenden Weisungen und nach Massgabe der Regle-
mente tbertragen. .
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Es hat fiir die Wahl der Stellvertreter der Mitglieder des
Direktoriums, sowie fir diejenige der Mitglieder der Lokaldirek-
tionen dem Bankausschuss zuhanden des Bankrates unverbindliche
Vorsehlige einzureichen.

Fir die Wahl der Abteilungsvorsteher, Prokuristen und
Handlungsbevollmichtigten unterbreitet es dem Bankausschuss
unverbmdhche Vorschlage

Absate 3 wird Absate 3.

Art. 55. Das Direktorium besteht aus drei Mitgliedern, denen
die notigen Stellvertreter beigegeben werden.

Die Mitglieder des Direktoriums und ihre Stellvertreter
werden . . .

Absatz 3. Unverdndert.

Die Geschifte werden auf drei Departemente verteilt. Den
Departementen des Direktoriums in Ziirich ist die Leitung des
Diskonto-, Devisen- und Lombardgeschiiftes, des Giroverkehrs und
der Kontrolle, dem Departement des Direktoriums in Bern die
Leitung der Notenemission, die Verwaltung der Barvorrite und
der Geschiftsverkehr mit der Bundesverwaltung und den Bundes-
bahnen iibertragen.

Absate 5. Unverdndert.

Die niheren Bestimmungen iiber die in diesem Artikel vor-
gesehene Ausscheidung der Geschifte werden durch das nach
Art. 62 vom Bundesrat zu genehmigende Geschiftsreglement
festgesetzt.

g. Die Lokaldir ehtlonen

" Art. 56. Jeder Zweiganstalt steéht ein Direktor vor, welcheln
ein Subdirektor beigegeben werden' kann. Sie werden vom
Bundesrat auf den unverbindlichen Vorsehlag des Bankrates hin
fir eine Amtsdauer von sechs Jahren ernannt. -
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Den Lokaldirektionen liegt die Wahl der Beamten und
Angestellten der Zweiganstalten ob, soweit dieselben nicht durch
den Bankausschuss zu ernennen sind. IThnen sind simtliche
Beamte und Angestellte der betreffenden Zweiganstalt unmittelbar
unterstellt. '

2, Aligemeine Bestimmungen.

Art. 58. Die Mitglieder der Lokalkomitees, der Revisions-
kommission, des Direktoriums und der Lokaldirektionen miissen
in der Schweiz domizilierte Schweizerbiirger sein.

Art. 59, Mitglieder der Bundesversammlung, der kantonalen
Regierungen und des Bankrates konnen weder dem Direktorium
noch den Lokaldirektionen angehéren.

Art. 60. Zur verbindlichen Zeichnung namens der National-
bank ist die Kollektivunterschrift zweier zur Fithrung der Unter-
-sohrift berechtigt erklirter Personen erforderlich. Das Néhere
wird innert dem Rahmen von Art. 52, funfter Absatz, durch
Reglement bestimmt.

Art, 61. Simtliche Mitglieder der Bankbehdrden, sowie alle
Beamten und -Angestellten der Nationalbank sind zu stréenger
Verschwiegenheit itber die geschiiftlichen Beziehungen der Bank
zu ihren Kunden verpflichtet.

Art. 62. Alle fixbesoldeten Beamten und Angestellten der
Nationalbank haben die Eigenschaft von Bundesbeamten und sind
als solche der Bundesgesetzgebung iiber die Verantwortlichkeit
der eidgendssischen Behorden und Beamten unterstellt.

Die Mitglieder des Direktoriums und der Lokaldirektionen,
sowie alle iibrigen Beamten und Angestellten konnen durch
motivierten Beschluss der Behiorde, von der sie ernannt sind,
abberufen werden.

Art. 63. Ein auf Vorlage des Bankrates durch den Bundesra¢
zu genehmigendes Reglement wird die Kompetenzen der Bank-
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Den Lokaldirektionen ist die verantwortliche Leitung und
Geschiftsfiihrung der Zweiganstalten gemiss der vom Direktorium
zu erteilenden Weisungen und nach Massgabe der Reglemente
ithertragen.

Absatz 2 wird Absatz 3.

2. Aligemeine Bestimmungen.

Art. 57. Die Mitglieder des Bankrates und der Lokal-
komitees, die Mitglieder und Ersatzménner der Revisionskommission,
die Mitglieder des Direktoriums, deren Stellvertreter und die
- Mitglieder der Lokaldirektionen, sowie die ibrigen Beamten und
Angestellien der Bank miissen in der Schweiz domizilierte Schweizer-
biirger sein.

Art. 38. Unwerdndert.

Art. 59. Umverdndert, bis auf:

... von Art, 51, vierter Absatz ...

Art. 60. Unverdndert. ‘

Art. 61. Alle Beamten und Angestellten der Nationalbank
sind der Bundesgesetzgebung iiber die zivilrechtliche und die straf-
rechtliche Verantwortlichkeit der eidgenéssischen Behérden und
Beamten unterstellt.

... des Direktoriums, deren Stellvertreter und
die Mitglieder der Lokaldirektionen. ..

Art, 62,
Absats 1. Unverdndert.
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behtrden und ihre Beziehungen untercinander feststellen, die
Besoldungs-Minima und -Maxima normieren, sowie die Geschifts-
fithrung tiberbaupt regeln. '

Die Feststellung der Besoldungs-Minima und -Maxima bedarf
der Genehmigung der Burndesversammlung.

Art. 64. Ionerhalb der durch das Reglement aufgestellten
Besoldungs-Minima und -Maxima werden die Besoldungen der
simtlichen Beamten und Angestellten der Nationalbank aunf un-
verbindlichen Vorschlag des Bankausschusses und des Direktoriums
durch den Bankrat festgestelit.

Die Ausrichtung von Tantiemen ist dberall ausgeschlossen.

VI. Mitwirkung und Aufsicht des Bundes bei der
Verwaltung der Bank.

Art. 65. Die durch Art. 39 der Bundesverfassung dem
Bunde iibertragene Mitwirkung und Aufsicht bei der Verwaltung
der Nationalbank vollzieht sich:

1. durch die vom Bundesrate zu wihlende Vertretung in den
Bankbehorden ;
2. durch die Wahl des Direktoriums und der Lokaldirektionen;
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Absatz 2 wird gestrichen.

Art. 63. Innerhalb der durch das Besoldungsreglement auf-
gestellten Grenzen werden die Besoldungen der Mitglieder des
Direktoriums und ihrer Stellvertreter, sowie der Mitglieder der
Lokaldirektionen durch den Bankrat, die der ibrigen Beamten
und Angestellten durch die Wahlbehdrde festgesetzt.

Absaiz 2. Unverdindert.

VI. Mitwirkung und Aufsicht des Bundes bei der
Verwaltung der Bank.

Art. 64. Die durch Art. 39 der Bundesverfassung dem Bunde
ubertragene Mitwirkung und Aufsicht bei der Verwaltung der
Nationalbank vollzieht sich:

Ziff. 1. Unverdndert.

Ziff. 2. Unverdndert.

3. durch die vom Bundesrat bei Notlage in Kriegszeiten all-
fillig vorzunehmende Aufhebung der Annabmepflicht fir
die Noten der Nationalbank (Art. 21, Abs. 3);

4. durch die Genehmigung des Bundesrates fir die Ausgabe
anderer als der in Art. 18, Abs. 1, z1ﬁ'ernmasmg genannten
Abschnitte ;

durch die Genehmigung des Bundesrates fiir den Riickruf

von Noten und fir die hierfir zu erlassenden Bekannt-

machungen (Art. 24, Abs. 2);

6. durch die Entscheidung des Bundesrates bei Widerspruch
zwischen Kanton und Nationalbank betreffend Errlchtung

* elner Zweiganstalt oder Agentur (Art. 4, Abs. 3);

7. durch die definitive Festsetzung des jedem Kanton jihrlich
zukommenden Entschidigungsbetrages durch den Bundesrat
(Art. 28, Abs. 3);

8. durch Genehmlgung der Erhohung des Aktlenkapltals durch
die Bundesversammlung (Art. 6);
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3. durch die dem Bundesrate vorbehaltene Genehmigung der
Reglemente, des Greschiftsberichtes und der Jahresrechnung ;

4. durch die Berichterstattung des Bundesrates an die Bundes-
versammlung ;

5. durch die dem eidgendssischen Finanzdepartement unter-
stellten speziellen Organe, deren Ernennung dem Bundesrate
ausschliesslich zukommt und deren Funktionen durch das
Gesetz iiber die Organisation des eidgenossischen Finanz-
departements festgestellt werden.

VIL Strafbestimmungen.

Art. 66. Wer falsche Banknolen anfertigt, um sie als echte
zn verwenden, wird mit Zuchthaus bis zu zwanzig Jahren bestraft.

Art. 67, Wer echte Banknoten mit einem hohern Wert
bezeichnet, um sie mit diesemn hohern Werte in Verkehr zu
bringen, wird mit Zuchthaus bis zu fiinf Jahren oder mit Gefingnis

nicht unter sechs Monaten bestraft. |

Art. 68. Wer falsche oder verfilschte Banknoten wissentlich
als echt oder unverfilscht in Verkehr bringt, wird mit Zuchthans
bis zu drei Jahren bestraft.

Woer falsche oder verfilschte Banknoten als echte in Empfang
genommen hat und sie nach erkannter Unechtheit wieder in
Verkehr bringt, ist mit Gefingnis bis zu einem Jahr oder mit
Geldbusse bis zu ¥r. 5000 zu bestrafen.

Art. 69. Wer Stiche, Platten, Clichés oder andere Formen,
die zur Filschung oder Verfilschung von Banknoten bestimmt
sind, anfertigt oder anschafft, wird mit Zuchthaus bis zu fiinf Jahren
oder mit Gefingnis nicht unter sechs Monaten bestraft.

Art. 70. Wer den Banknoten #hnliche Drucksachen oder
Abbildungen zu Ankiindigungen, Reklamen oder Scherzen anfertigt
oder verbreitet, wird mit Gefingnis bis zu drei Monaten oder
mit Geldbusse bis zu Fr. 500 bestraft.

Art. 71. Falsche oder verfilschte Banknoten sind zu ver-
nichten, ebenso die zu deren Herstellung verwendeten oder be-
stimmten Stiche, Platten, Clichés oder andere Formen.
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Ziff. 3 wird Ziff. 9.
Ziff. 4 wird Zif. 10.
11. durch die dem eidgendssischen Finanzdepartement vorbe-

haltene Kontrolle tber die Anfertigung, Ablieferung, Ein-
ziehung und Vernichtung der Noten (Art. 17, Abs. 2).

Art. 65 bis Art. 73. Unverdndert bis auf :

©
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Art. 72, Wer entgegen der Vorschrift des revidierten Art. 39
der Bundesverfassung Banknoten oder andere gleichartige Geld-
zeichen ausgibt, wird mit Gefingnis bis auf ein Jahr oder mit
einer Geldbusse bestraft, welche dem Funffachen des Nennwertes
der unbefugt ausgegebenen Schuldscheine gleichkommt, zum
mindesten aber Fr. 5000 betriigt.

Art. 73. Die Bestimmungen der Art, 66—72 finden auch
Anwendung in bezug auf Gold- und Silber-Zertifikate (Art. 15,
Ziffer 9).

Art. 74. Die in den Art. 66—73 dieses Gesetzes angedrohten
Strafen sind auch auf Handlungen anwendbar, welche auf fremdem
Gebiete veriibt werden. Im ibrigen finden die allgemeinen Be-
stimmungen des Bundesgesetzes itber das Bundesstrafrecht der
schweizerischen Fidgenossenschaft Anwendung.

Die Beurteilung der Straffille unterliegt der Bundesstraf-
gerichtsbarkeit.

VIIL. Dauer des Privilegiums der Nationalbank. '

Art. 75. Die Dauer des Privilegiums der Nationalbank fiir
die Ausgabe von Banknoten ist auf zwanzig Jahre, vom Tage
der Eroffnung der Bank an gerechnet, festgesetst.

Art. 76. Die Entscheidung tber Krneuerung oder Nicht-
erneuerung des Privilegiums der Nationalbank, sowie iiber die
eventuelle Ubernahme derselben durch den Bund, erfolgt auf dem
Wege der Bundesgesetzgebung.

Fir der Fall, dass der Bund das Privilegium erneuern will,
soll die Dauer des erneuerten Privilegiums je zehn Jahre betragen.

Fur den Fall, dass der Bund das Privilegium nicht erneuern
will, behilt er sich das Recht vor, nach vorausgegangener ein-
jahriger Ankindigung, die Nationalbank mit Aktiven und Passiven
zu iibernehmen, auf Grund einer in gegenseitigem Einverstindnis
oder im Streitfall durch Entscheid des Bundesgerichts aufgestell-
fen Bilanz. :
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... Art. 65—T1 ...
... (Art, 14, Ziff. 9).

. Art. 65—72 . ..

VIII. Daner des Privilegiums der Nationalbank.

Art. 74. Die Dauer des Privilegiums der Nationalbank fiir
die Ausgabe von Noten besteht bis zum 20. Juni 1927. Jedoch
ist der Bund befugt, spitestens bis zum 31. Dezember 1925 auf
dem Wege der Gesetzgebung das Ende des Privilegiums auf den
20. Juni 1937 zu verlegen.

Art. 75. Die Entscheidung iiber Erpeuerung oder Nicht-
erneuerung des Privilegiums der Nationalbank nach Ablauf des
nach Massgabe von Art. 74 bestimmten Zeitpunktes, sowie uber
die eventuelle Ubernahme derselben durch den Bund erfolgt auf
dem Wege der Bundesgesetzgebung.

Absats 2. Unverdndert.

Absate 3. Unverdandert.
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Wenn die Generalversammlung die Auflésung beschliesst
(Art. 41, Ziffer 6), so kann der Bund die Natwnalbank in gleicher
Weise ubernehmen

- Art. 77. Im Falle des Uberganges der Nationalbank an den
Bund werden die Aktien zum Nennwerte, zuziglich 4 6 fiir
die Dauer der Liquidation, zuriickbezahlt.

Der Reservefonds wird, soweit er nicht zur Deckung von
Verlusten in Anspruch genommen werden muss, in folgender
Weise verteilt:

ein Dritteil dem Bunde zubanden der newuen Notenbank,

ein Dritteil den Kantonen nach Massgabe der Bevélkerung,

ein Dritteil den Aktiondren.

Der sich weiter ergebende Uberschuss an Aktiven geht in
das Eigentum der neuen Notenbank des Bundes iber.

IX. Erledigung von Rechtsstreitigkeiten.

Art. 78, Das Bundesgericht beurteilt als einzige Instanz:

a. alle aus der Notenemission entstehenden privatrechtlichen
Streitigkeiten ;

b. Streitigkeiten zwischen Bund, Kantonen und ibrigen Eigen-
timern von Aktien der Nationalbank unter sich oder mit
der Nationalbank betreffend den Remoewmn oder Liqui-
dationsertrag;

c. Streitigkeiten betreffend Feststellung der Bilanz bei Uber-
gang der Nationalbank an den Bund (Art. 76, Alinea 3).

Alle andern Rechtsstreitigkeiten gegen die Nationalbank
finden auf dem ordentlichen Prozesswege ihre Erledigung.

X. Ubergangsbestimmungen.

Art. 79. Nach Inkrafterklirung dieses Gesetzes wird der
Bundesrat die Kantone und die Emissionsbanken anfragen, in
welechem Umfange sie an der Beschaffung des Grundkapitals der
Nationalbank gemiss Art. 6 teilnehmen wollen.

Der Bundesrat wird den Zeitpunkt fiir die Subskription auf
die den Privaten vorbehaltenen zwei Finftel des Grundkapitals
bestimmen.
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... (Art. 40, Ziff. 6) . .

Axt. 76, Absaiz 1. Unverdndert.

Der Reservefonds wird, soweit er nicht zur Deckung von
Verlusten in Anspruch genommen werden muss, in folgender

Weise verteilt:
zu einem Dritteil, jedoch nur bis auf 10°/, des einbezahlten

Aktienkapitals an die Aktioniire,
je zu einer Hilfte des Restes an den Bund zubanden der
neuen Notenbank und an die Kantonme nach Massgabe der

Bevilkerung.
Absatz 3. Unverdndert.

IX. Erledigung von Rechtsstreitigkeiten.
Art. 17, Unverdndert bis auf:

« .. (Art. 75, Alinea 3).

X. Ubergangs- und Schlussbestimmungen.
Art. 79 bis Art. 86 werden gestrichen. )
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Art. 80. Nach erfolgter Aelchnung des Grundkapitals ernennt
der Bundesrat gemiiss Alt 45 den Prisidenten und Vizeprisidenten
des Bankrates. .

Nach geleisteter erster Kinzahlung auf das Grundkapital
werden sodann die Aktiondre durch das eidgendssische Finans-
departement zur konstituierenden Generalversammlung einberufen,
die durch den Chef dieses Departements, als Vertreter des Bundes-
rates, geleitet wird und welche die jhr nach Art. 41, 43 und
45 zustehende Wahl von finfzehn Mitgliedern des Bankrates
vornimmt.

Art. 81. Sobald der Bundesrat seinerseits den Bankrat durch
die Wahl von weitern dreiundzwanzig Mitgliedern auf die vor-
geschriebene Zahl von vierzig Mitgliedern ergénzt haben wird, ist
dieser zur Bestellung des Bankausschusses einzuberufen.

Art. 82. Der Bankausschuss hat seine Funktionen, soweit
moglich, sofort aufrzunehmen. Insbesondere hat er dem Bundes-
rat innert kiirzester Frist Vorschlige fiir die Wahl der Mitglieder
des Direktoriums zu unterbreiten.

Art. 83. Nach erfolgter Ernennung von mindestens swei
Mitgliedern des Direktoriums hat der Bankrat, gestiitzt auf die
von demselben vorgelegten und vom Bankausschusse begutachte-
ten Vorschlige, alle zur weitern Organisation und zur Geschifts-
eréffnung erforderlichen Massnahmen zu treffen.

Mit Auspahme der durch den Bundesrat einzufordernden
ersten Einzahlung sind die weitern Kapitaleinzahlungen auf die
gezeichneten Aktien durch den Bankrat, nach vorher eingeholter
Genehmigung durch den Bundesrat, anzuordnen.

Die wihrend der Organisationsperiode entstehenden Aus-
gaben werden, unter Vorbehalt der Zuriickerstattung, vorschuss-
weise vom Bunde bestritten.

Art. 84. Die Nationalbank gilt mit der Eintragung in das
Handels1egister als konstituiert. Sie 'kann ihre Geschifte be-
ginnen, sobald

1. das Grundkapital zu wenigstens der Hilfte einbezahlt ist;
2. die Zentralverwaltung und Zweiganstalten auf mindestens
vier schweizerischen Bankplitzen organisiert sein werden.

Auf diesen Zeitpunkt sind auch die weitern in diesem Ge-
seize vorgesehenen Wahlen von Aufsichtsbehorden, Beamten uwad
Angestellten vorzunehmen.
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Bundesblatt. 71. Jahrg. Bd. V. 80
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Die erste Amtsdauer der bereits gewihlten Aufsichtsbehir-
den, Beamten und Angestellten, sowie der ubrigen Organe der
Nationalbank beginnt mit diesem Zeitpunks.

Art. 85. Vom Tag der Inkrafterklirung dieses Geseizes
an ist der Bundesrat ermiichtigt, alle Begehren um Neu-Emis-
sionen oder um Vermechrung bisheriger Emissionen von Banknoten
auf Grundlage des Banknotengesetzes vom 8. Mirz 1881 abzu-
weisen.

Art. 86. Der Riickzug der Noten der bisherigen Emissions-
banken hat vom Tage der Gteschiftseréffnung der Nationalbank
an in léngstens drei Jahren in der Weise zu geschehen, dass
jede Emissionsbank verpflichtet ist, mit Ende eines jeden Viertel-
jahres mindestens ein Zwdlftel des am Eroffnungstage der National-
bank ausgewiesenen Nominalbetrages ihrer  effektiven Noten--
emission zur Vernichtung einzuliefern, einen allfiiligen Fehibetrag
aber in bar einzuzshlen.

Wenn jedoch der Betrag der imi Laufe eines Vierteljahres
von einer Emissionsbank eingelieferten Noten ein Zwdilftel iber-
steigt, so wird der Uberschuss auf Rechnung der folgenden Viertel-
jahre vorgetragen.

Die Einlieferung der zu vernichtenden Noten geschieht an
die vom Bunde zu bestellende Kontrollbehorde, die allfillige Kin-
zahlung in bar an die Nationalbank.

Die Nationalbank wird den bisherigen Emissionsbanken die
Liguidation ihres Notengeschiftes und den Riickzug der Bank-
noten durch Gewithrung von Vorschiissen auf Wertpapiere und
Schuldurkunden im Sinne von Art. 15, Ziffer 4, nach Mogliehkeit
erleichtern.

Art. 87. Auf den letzten EKinlieferungstermin hat jede
Bmissionsbank der Nationalbank ein spezifiziertes Verzeichnis ihrer
noch ausstehenden Noten einzureichen. Diese iibernimmt fiir sich
und ihre eventuellen Rechtsnachfolger die nachtrigliche Einlosung
noch wihrend eines Zeitraumes von dreissig Jahren, von diesem
Termin an gerechnet. Nach Ablauf dieser Frist verfallt der Gegen-
wert der nicht zur Einlésung vorgewiesenen Noten dem eid-
gendssischen Invalidenfonds.

Gegeniiber Banken, welche den Gegenwert ihrer noch aus-
stehenden Noten vor Ablauf des Endtermins einliefern, itbernimmt
die Nationalbank schon vom Tage dieser Einlieferung an die
unbedingte Verpflichtung zur Einlosung.
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Art. 78. Die Nationalbank ibernimmt fir sich und ihre
eventuellen Rechtsnachfolger bis 20. Juni 1940 die nachtrigliche
Einlosung der Noten derjenigen Emissionsbanken, welche das
Recht zur Ausgabe von Banknoten am 19. Juni 1907 auf Grund
des Bundesgesetzes vom 8. Marz 1881 ausiibten. Nach Ablauf
dieser Frist verfillt der Gegenwert der nicht zur Einldsung vor-
gewiesenen Noten dem eidgenossischen Invalidenfonds. ’
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Art. 88. Soweit nicht diese Ubergangsbestimmungen Ab-
inderungen des Bundesgesetzes iiber die Ausgabe und die Ein-
losung von Banknoten vom 8. Mérz 1881 bedingen, bleiben das
letztere und die betreffenden Vollziehungsverordnungen und Regle-
mente fiir die Kontrollbehérde und fiir die bisherigen Emissions-
banken so lange in Wirksamkeit, bis die letztern sich von allen
ihren Verpflichtungen gegeniiber den Noteninhabern befreit haben.

Art. 89. Die Nationalbank und ihre simtlichen Zweig-
. anstalten werden wihrend der Riickzugsperiode die Noten der
bisherigen Emissionsbanken an Zahlung nehmen und die Ein-
l6sung dieser Noten innert einer Frist von drei Tagen unentgelt-
lich vermitteln, solange diese Emissionsbanken ihre eigenen
Noten piinktlich einlésen und der Nationalbank Gegenrechi halten.

Art. 90. Der Bundesrat ist beauftragt, auf Grundlage der
Bestimmungen des Bundesgesetzes vom 17. Juni 1874, betreffend
die Volksabstimmung iiber Bundesgesetze und Bundesheschlisse,
die Bekanntmachung dieses Cresetzes zu veranstalten und den
Beginn der Wirksamkeit desselben festzusetzen.
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. Art. '88 bis Art. 90 werden gestrichen.

‘ Art. 79. Mit Inkrafttreten dieses Gesetzes werden aufgehoben':

Bundesgesetz tber die Schweizerische Nationalbank vom G, Ok-
tober 1905 (A. 8. n. F. XXII, 47),

Bundesgesetz vom 24. Juni 1911 betreffend Abiénderung des
Bundesgesetzes iiber die Schweizerische Nationalbank vom
6. Oktober 1905 (A. 8. n. F. XXVII, 744),

Bundesratsbeschluss betr. Erginzung des Art. 20 des Bundes-
gesetzes vom 6. Oktober 1905 iiber die Schweizerische National-
bank vom 15. Juni 1918 (A. 8. n. F. XXXIV, 632).
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