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Bericht
der
Minderheit der stinderdthlichen Commission iber den
Rekurs der Bank in St. Gallen und der Toggenburger
Bank in Lichtensteig.

(Vom 11, Juni 1879.)

Tit.!

I'as St. Gallische Gesetz, welches der Gegenstand dieses Re-
curses ist, bestimmt, daf ,Privatbanken, welche Noten emittiven,
auller der ordentlichen Steuer vou 5 %o des Reinertrags noch eine
jahrlicre besondere Steuer von 1% der vollen Emissionssumme
zu bezanlen haben. Banken anderer Kantone mit Filialen werden
ebenso behandelt.“

Die Recurrenten rufen die Art. 31 und 39 der Bundesverfassung
an und behaupten, das St. Gallische Gresetz sei mit diesen Artikeln
im Widerspruch, es verletze

a. den Grundsatz der Gewerbefreiheit (Art. 31) und es begriinde

b. auf Umwegen und indirect ein Notenmonopol der St. Gallischen
Kantonalbank (Art. 39).

Art. 31 der Bundesverfassung verpflichtet alle Kantone, die
Freiheit des Handels und der Gewerbe zu respectiren und behalt
sub litt. ¢ den Kantonen das Recht vor, Verfigungen iber Aus-
iibung von Handel und Gewerbe und iber Besteurung derselben
festzusetzen, immerhin mit der ausdriicklichen Einschrinkung, daf
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solehe Verfigungen den Grundsatz der Handels- und Ge-
werbefreiheit nicht beeintriachtigen diirfen.

Die nationalrathliche Commission will der Anwendung dieser
Artikel mit der Behauptung begegnen, ,Banknotenverkehr sei
tiberhaupt ganz und gar kein Gewerbe®. Diese Auffassung
macht den BEindruck, daf sie aus allzufeiner Logik gewoben sei.
Wenn diese Thitigkeit nicht Handel noch Gewerbe ist, aus welchem
Grunde griffe dann tberhaupt das Steuerrecht des Staates Platz und
wie konnen die gleichen Logiker eine Steuer auf diese Thétigkeit
von 5% des reinen Erwerbs und iberdiell eine zweite von 1 %
der gesammten Notenemission verdauen? Welcher Grund bliebe
iiberhaupt zur kantonalen Steuer? Consequenterweise wiirde man
doch den Schlufl erwarten: es ist nichts also steuerfrei, oder es
ist Ausiibung des Miinzregals, dann wiirde Ordnung und Steuerrecht
wieder nur dem Bunde allein angehoren, dem Innehaber dieses Re-
gals. In der That, mit diesem Argument weill die Commissions-
minderheit nichts anzufangen und muf dasselbe vom Standpunkt
einfachen ungekiinstelten Denkens auBer jede Wirdigung stellen.
Das Banknotengeschaft ist zweifellos ein Gewerbe, ein Theil des
Bankbetriebs, bei reinen Emissionsbanken sogar das ganze Geschiaft
oder doch ein Haupttheil desselben. Wie immer auch man die
Bedeutung der Note auffasse, dief #ndert an der Sache nichts.
Banken treten durch das Notengeschift in tausendfachen Verkehr
mit dem Publicum. Es erfordert dieser Zweig stindige Geschifts-
thitigkeit, auch vielfache Cautelen und VorsichtsmaBregeln fiur die
Interessen des Publicums. Diese Gewerbsthatigkeit wird aufgewendet,
um dem Verkehr Dienste zu leisten, wofiir ein entsprechender Er-
werb und Gewinn gesucht wird. Mit dchtem und gerechtem Gewerb
und Erwerb haben wir es also hier zu thun.

Die Minderheit mufi einen diesem ersten entgegengesetzten
Gesichtspunkt gleichfalls als unbegriindet abweisen. Es wird némlich
behauptet, Steuerauflage auf die gesammte Emissionsmasse der
Noten, im Gegensatz zur effectiven Circulationsmasse, sei unzu-
laBig und das Gesetz miisse schon aus diesem Grunde aufgehoben
werden. Der Gedankengang bei dieser Auffassung ist folgender:
Was von den Noten nicht in Circulation kémmt, im Kasten liegen
bleibt, existirt tberhaupt nicht im Handel und Verkehr, ist anzu- .
sehen wie Wechsel oder Obligationsformulare, die nicht ausgegeben
werden, ist also eine rein todte Sache, die jeder Steuerpflicht
sich entzieht.

Wir gestehen, daff diese Auffassung schon mehr zum Nach-
denken auffordert. Der Ausgangspunkt der Steuer, daf die ganze
Emissionssumme mit Steueriast geschlagen wird, unbekimmert um
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die Thatsache, wie viel davon wirklich in den Verkehr -ecintritt,
scheint hart und unbillig, und eine Bestimmung, die nur die effec-
tive Umlaufssumme treffen wiirde, erscheint gereehter und Dbilliger.
Die Kommissionsminderheit mul indessen dennoch finden, dald auch
die erstere. im St. Galler Gesetz gewihlte Form grundsitzlich nicht
ausgeschlossen werden kann. Der Staat gestattet einer Baok, die
gesammte Emissionsimasse der Noten zu fabriziren und wenn miglich
und thunlich auch in Circulation zu setzen. Ein Betricbsfond von
fictiven Werthzeichen in dieser ganzen Hihe wird der Bank ein-
geriumt; daraus scheint doch zu resultiren, dal auch diese Ge-
sammtmasse in Steuerriicksicht genommen werden daif. Die Re-
gierung von St. Gallen macht geltend, dal diese Form auch noch
ganz besondern Nutzen habe, indem sie verhiite, dafl die Masse der
Noten zu hoch gegriffen werde. KEs ist unzweifelhaft vom Uecbel,
wenn tiber den Bedarf kunstliche, nicht durch Metallvorrath ge-
deckte fictive Werthzeichen in die Circulation geworfen werden;
schidlich nach mancher Richtung. Es erzeugt dieff Ueberspekulation,
Schwindel, steigert kiinstlich die Preise, priparirt schwere bittere
Krisen u. s. w. Allein der Staat hat hiegegen besscre Mittel alg
fiscale Bedriickung. Er mufl die Garantien der Deckuug ver-
starken, jede augenblickliche Zahlungsmaglichkeit sichern, dic nithige
Metallreserve fiir die Emissionsbanken hoch stellen u. &, w. Dennoch
kommen wir immer zum Schlufl, dall die Frage, ob von der Emis-
sionsmasse, ob von der Circulationsmasse Steuer zu bezahlen sci,
pur Formsache ist. Es kommt ja doch nur auf die Hohe der Steuer
an. Nur daraus ist zu erkennen, ob die Gewerbefreiheit bevin-
trichtigt , ob indirect ein Monopol fir die von der Steuer befrcite
Bank geschaffen wird oder nicht. In der Prifung des Verhiilt-
nisses der Hohe des Steuerdrucks zur Erwerbsmiglichkeit ist doch
die Antwort hierauf einzig zu suchen. Der Schlufl des Art. 31
der Buundesverfassung, dall die kanfonalen Verfugungen itber Be-
steurung die Gewerbsfreiheit nicht beeintrichtigen dirfen, statuirt
Recht und Nothwendigkeit einer solchen Untersuchung.

Die constante parlamentarische Praxis der Riithe ist mit dieser
Auffassung in vollster Uebereinstimmung. Dieses Cognitionsrecht
gegeniiber Taxen-Patenten-Besteuerung bei andern Verkehrszweigen
ist scit 1848 vielfach getibt worden. (Es werden sprechende Bei-
spiele citirt) Ebenso stellt sich dieses Cognitionsrecht zu Art. 39
der Bundesverfassung (Verbot des Notenmonopols). Es darf nicht
die Notenemission der einen Banken im Gegegensatz zu kan-
tonalen Staatsbanken ausnahmsweise exorbitant und erdriickend
belastet werden, sonst resultirt fiir die hievon befreite Bank indirckt
das Monopol.
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Ist nun die hier aufgelegte Steuer der Art, daf sie das Ge-
schift zu listig und unfruchtbar macht und so hart drickt, daB
damit eine klare Verletzung der Art. 31 und 39 der Bundes-
verfassung erstellt ist und das St. Gallische Gesetz sofort fallen
mufl. Diese Frage aus dem vorgelegenen Material
sofort zu bejahen, wagten wir Mitglieder der Minoritat nicht. Da
wir nicht Fachméunner sind, mubten wir in unser Urtheil billig
Mifftraven setzen. HEs schien nns, da Expertisen unbefangener
Sachkundiger, oder weitere Erfahrung, oder Beides zugleich dem
definitiven Entscheid noch vorauszugehen hitten. Durchaus und sofort
liquid und von héchstem Interesse fiir den Bund erschien uns da-
gegen, dafl nicht umgekehrt durch eine sofortige definitive
Abweisung des Rekurses ein den Rechten des Bundes und den
volkswirthschaftlichen Interessen der ganzen Bevolkerung des Landes
ungiinstiges Prajudiz geschaffen werde. Alle Ricksicht auf Kan-
tonalsouverainitit darf nicht verhindern, mit klaren und bestimmten
Worten dem Bunde ein Zuriickkommen auf den Rekurs vor-
zubehalten. Irgend eine Schwierigkeit liegt hierin auch fir den
Kanton nicht. Das Gesetz wirde einstweilen rechtsbestindig funk-
tioniren und konnte spdter, wenn unsere Befirchtungen sich er-
wahren, wenn der Beweis seiner Unvertraglichkeit mit der Bundes-
verfassung und der gemeinen Wohlfahrt sich bestimmt heraus-
stellt, modifizirt werden.

Am allerwenigsten konnen dieser Auffassung gegeniiber ge-
wisse Erklirungen der St. Galler Regierung beruhigen, welche das
Recht zu dieser Steuerhéhe auch auf folgende Erklarungen stiitzt:
oln St. Gallen belege man das Notenemissions-
recht der Banken mit gar keinen Schranken,
man verlange gar keine Garantien (bestimmte
Baardeckung und dergleichen),dieBanken kion-
nenindieserHinsicht vorkehren, was sie wollen,
Ja, heilt es an einer andern Stelle, die Regie-
rung habeesselbst abgelehnt, dafl Werthtitel
als Deckung fiir die Noten hinterlegt werden®

Solche Griinde fir Abweisung des Recurses sind in der That
sehr wenig belehrend. Wozu der Staat eine niichste ernste PHicht
hitte, das gibt er zum voraus preis. Er sagt zu den Banken:
Macht was und wie ihr wollt mit dem Publikum und der gemeinen
Wohlfahrt, wir hindern Euch picht, wir Gberantworten Euch das
Publikum zu voller Freiheit der Ausbeutung und Mifhandlung, da
konnt Ihr die Stener wieder suchen und finden, nur bezahlt,
bezahlt ohne Murren. Man mull bekennen, an zu starker
Idealitit krinkelt diese Auffassung nicht. Doch selbst in dieser



974

abschreckenden Gestalt konnen wir nicht so recht an ihre volle
Aufrichtigkeit glauben. Wenn man nidmlich bedenkt, daf neben
solche Banken eine Staatsbank gestellt wird, gleichfalls ohne feste
gesetzliche Vorsichtsschranken, gleichzeitig priviligirt und entlastet
von jeder Steuerpflicht, so wiirde dieses Raisonnement sich aus-
nehmen, man verzeithe mir das Bild, wie wenn Einer zu einem
solchen Ausbeuter des Publikums sagte: ,,Geb weg Du, dieses
besorge ich selbst.* Diese Vorhangsiffiung zeigt nur, wie sehr
ein dringendes Interesse des Bundes und der Gesammtbevilkerung
der Schweiz einer Sanctionirung dieses Procedere durch definitivo
Abweisung des Recurses entgegensteht. Selbst, wenn zugegcben
wiirde, ein kantonales Gesetz, das alle und jede Garantien fiir
das Publikum verschmiht, die Interessen desselben schutzlos der
Ausbeutung der Emissionsbanken iberantwortet, diirfe aus die-
sem Grunde (weil Mehrgewinn moglich) eine so sehr exceptio-
nelle Steuer verlangen (eine Auffassung, deren man sich indessen
griindlich schimen miiBte), so wird selbst eine solehe Vorausseizung
zu nichte, sobald der Bund seine Competenz nach Art. 39 zur
Ausfihrung bringt, resp. bestimmte, das Publikum und das Land
vor Krisen schiitzende Vorschriften tiber das Notengeschift erlafit.
Ein solches Gesetz bedingt zwei Dinge, die auf die Frage des
Rechtsbestandes des St. Galler Gesetzes grofen Einfluf aben.

Ein richtiger Schutz des verkehrenden Publikums, wirksame
Garantien reduziren nidmlich nothwendig die héhere Erwerbs-
moglichkeit dureh das Notengeschift. Nehmen wir nur den von
den Rithen beschlossenen, vom Volke nicht angenommenen Ge-
setzesvorschlag zur Hand, so wird uns jeder Artikel die Wahrheit
dieser Behauptung, den Zusammenhang der Bundes- und Kantonal-
competenz in dieser Sache, ihre Abhiingigkeit von einander in con-
creter Schliissigkeit auf den vorliegenden Recurs nachweisen.

Die grofle volkswirthschaftliche Function der Noten kann ge-
deihlich nur wirken unter festen Garantien und bei gesicherter
Metalldeckung. Das verworfene Gesetz enthielt nichts weniger als
zu starke, wohl eher noch zu schwache Garantien; dennoch zeigt
ein Blick auf dasselbe, wie sehr es auf die vorwiirfige Frage der
Erwerbsmoglichkeit im Notengeschift hitte einwirken miissen.

Art: 3 verlangt ein Minimalcapital fur jede Emissionsbank.

Art. 4 untersagt den Emissionsbanken einzelne Geschifte ganz,
so ungedeckte Operationen in Waaren oder Werthpapieren auf
Termine, iiberhaupt Ertheilung jeder Art ungedeckten Credits.

Art. 5 146t nur Noten in bestimmten héhern als bislang iblichen
Summen zu.
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Art. 7 verlangt 40 % Baardeckung (notabene gesonderte
Deckung fiir die Noten allein und getrennte Kasse hiefiir) und
eine bestimmt vorgeschriebene volle Restdeckung.

Art. 14 uberbindet den Notenbanken die Pflicht, die Noten
der andern Banken einzuldsen.

Art. 20 endlich verlangt auchfir den Bund eineSteuer.

Die SchluBfolgerung auf unsern Recurs liegt auf flacher Hand.
Ein Bundesgesetz, das Ordnung und Sicherheit auf diesem Gebiet.
schafft, greift stark ein in die mégliche Gewinnshohe des Geschifts.
Wie dann? Wird dannzumal auch noch, wenn es jetzt noch nicht
wire, das St. Galler Gesetz neben dem Bundesgesetz bestehen konnen?
Beeintrachtigt es auch dann noch nicht die Verkehrsfreiheit ?
Soll der Bund durch gleichgiiltiges Geewahrenlassen, ja sogar durch
positive Sanctionirung solcher Prijudizien sich in die Unmoglichkeit
versetzen, in diesem so wichtigen Gebiet dem Lande den grofen
Dienst zu leisten, zu dem ihn der Art. 39 der Bundesverfassung
verplfichtet. Denn was noch machen, wenn alle diese Entraven
und Vermauerungen in den Kantonen unbeanstandet, ja eidgendssisch
genehmigt, ihren Fortgang haben? Wie wird mit einem dem Ernst
der Lage entsprechenden Bundesgesetz noch aufzukommen sein, wenn
in den Kantonen eine Masse von derartigen kleinen und falsch ver-
standenen Interessen sich eingenistet haben? Wir glauben damit
gezeigt zu haben, dal zum mindesten und unter allen Umstinden
eine definitive Abweisung des Recurses unterlassen werden sollte.
Ob eine solche verschiebende Haltung geniigt, mogen Sie ent-
scheiden! Wirksamer allerdings in staatsokonomischer Hinsicht ware:
die sofortige Aufrechtstellung des Recurses. Aber reicht das vor-
liegende Material dazu hin? Die Minderheit konnte, zumal aus dem
bei der Commissionalberathung vorliegenden Material, kein sicheres.
Urtheil gewinnen. Wir mufiten auch gerechtes Mifitrauen in unsere
nicht fachminnische Einsicht auf diesem Gebiet setzen. Unverholen
bekennen wir indessen, dafl der Eindruck auf Auferkraftsetzung
des Gesetzes uns niher liegen wiirde, als eine sofortige eidgenossi-
sche Sanctionirung desselben. Wir gestehen, dafl die Mehrheit schon
in der Commission, mehr noch der Herr Berichterstatter in seinem
Bericht sehr der Erwigung werthe Aufschlisse gegeben hat. Nach
der Aufrechnung in diesem Bericht mufite vom Gewinn der re-
currirenden Banken aus Noten mehr als 60 % dem Steuermoloch
und Monopolappetit geopfert werden. Wenn dieB so wire, hitte
man nicht Grudd, von harter, fast brutaler Besteuerung zu sprechen ?
Ist damit die Verkehrsfreiheit noch nicht beeintrdchtigt?

Im Grofen Rath des Kantons Waadt wurde jiingsthin auch
ein neues Notensteuergesetz berathen. Die dort schon vielfach an-
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gefochtene Hohe der angenommenen Fr. 30,000 Gesammtsteuer
wirde pach St. Gallischem Gesetz auf Fr. 120,000, also auf das
Vierfache (12 Millionen Emissionsbetrag) ansteigen, wozu noch
die 5 %fo-Steuer vom Gesammterwerb zu schlagen wire. Dall aus
dem Notengeschift bei tichtigen Garantien fir sichere Einlosung
nur miBiger Gewinn zu ziehen ist, zeigen nach diesem Bericht sehr
belehrend die Resultate der staatlichen Monopolbanken Frankreichs,
Belgiens, Italiens. Eine derartig garantirte Wirksamkeit der Noten-
banken sollte allein gestattet werden. Die Minderheit der Com-
mission will gerne noch abwarten, was die Berathung im Raihe
in dieser Richtung Aufkldrendes bringt. So viel scheint ihr gewif,
dal Dei Ablehnung des Mehrheitsantrages der Antrag der Unter-
zeichneten das Minimum ist, was nach der Sachlage von Bundes-
wegen geschehen sollte.

Die Einladung an den Bundesrath zu befér-
derlicher Vorlage eines Gesetzes itber die Noten-
emission imLande scheint uns von hoher Bedeu-
tung fiir das gemeine Wohl, weitiber dem In-
teresse des Spezialfalles stehend, und eine wahr-
haftdringlicheSache. Wir legen geradezu das
Hauptgewicht hierauf.

Unsere Banknotenwirthschaft im Lande nimmt nachgerade
einen beunruhigenden Charakter an. Vor nicht vielen Jahren waren
18 Millionen Franken Banknoten die Gesammtemission im Lande,
jetzt sind es bereits 108 Millionen. Vom Jahr 1871—78 ist die Noten-
emission von Fr. 9 per Kopf auf Fr. 31 gestiegen. 35 Banken
emitliren bereits Noten in der Schweiz. Vier dieser Banken arbeiten
ohne einbezahltes Capital, sechs besitzen weniger cinbezahltes
Capital als emittite Noten. Irgend eine ausgesprochene Garantie
soll jede weitere Vorsicht unniitz machen. In solche verdegbliche
Sicherheit lullt man sich mit schuldbarer Sorglosigkeit ein
und praparirt dem Lande, was sehr zu befurchten ist, schwere
Katastrophen. Immer noch wird die Masse vermehrt, und wie
steht es mit der Metalldeckung? Unsere Banken nehmen in der
Regel eine Drittheilsdeckung der Umlaufssumme als gentigend an,
und es ist zu befirchten, dafl auch dieser Drittheil fur die Noten-
deckung ofter in Wirklichkeit nicht vorhanden ist. Ist die Casse
fur die Notendeckung uberall getrennt, und dient nicht dieser Drit-
theil vielmehr auch zur Losung der meisten anderu Verpflichtungen
und Filligkeiten der Bank u. s. w.? Kundige werden hierauf zu
antworten in Verlegenheit sein. Mit Schrecken sieht man, wie
viele sonst einsichtige Ménner in den Kantonen tiber dem augen-
blicklichen Gewinn des Zinsmachens aus an und fir sich werth-
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losem Papier die Gefahren der Zukunft ubersehen, vergessen. Diese
Gefahren werden eines Tages nicht vor der Kantonalsouverdnitit
still stehen! Auch die @ibrigen ungiinstigen Verhéltnisse der meisten
Banken im Lande werden beitragen, eine Krisis verderblicher zu
machen. Wir meinen das thatsichliche Verhaltnil, daff den fest-
angeliehenen schwer und langsam kindbaren Hypotheken groften-
theils keineswegs einbezahltes Capital der Banken zur Speisung
dient, sondern in kirzern Terminen kiindbares und riickziehbares
Geld, Depositen, Contocurrenteinlagen, auf 6 und 3 Monate kind-
bare Obligationen u. s. w. Auf so schwachen Fuflen steht bei uns
die Deckung duorch Baarvorrath im Gegensatz zu den Zustdunden
anderer Linder, in denen dieses Verhiltnil wohl geordnet ist. Die
Baardeckung der Bank von Frankreich erreicht in der Regel itber 8/a
der gesammten Umlaufsmasse der Noten. Den 23. Mai dieses
Jahres z. B. stand einer Notencirculation von 2151 Millionen Franken
eine Baardeckung von nahezu 2200 Millionen gegenitber, 102 %o
Baarvorrath gegen nur 100 % Noten in Circulation. Doch ist das
Verhiltnif der Baareinlosung fur die Bank Frankreichs weit
giinstiger als fir unsere Banken. Die franzosischen Noten haben
ein groBes Umsatzgebiet auch auBerhalb Frankreich, in den iibrigen
européischen Liandern und selbst itber dem Meer; die Masse kann
also nur langsam zur Einldsung présentirt werden. In Zeiten der
Panik konnen dagegen bei unsern Banken bei dem engen Umlaufs-
gebiet simmtliche Noten leicht in einer oder doch in wenigen
Wochen an die Casse wandern. Wie miiite da eine Krise wirken,
wie die anno 1870 war., Unsere Verfassungen mogen da wohl den
Zwangskurs verbieten ; der Buchstabe diirfte schwerlich helfen gegen
die allgemeine Noth. Unsere Banknoten haben keinen Curs aufler
Landes; baar miissen wir Alles dem Ausland bezahlen, was wir
von ihm bediirfen.

Wie . grofle Dienste haben im Gegensatz zu dieser Perspelktive
durch feste Garantien die Banken Frankreichs und Englands in
schweren Zeiten ihren Lindern geleistet? Im letzten Krieg blieben
die Noten Frankreichs im Lande in ibrem Vollwerth, und selbst
im Ausland blieben sie ein volles vertranengenieBendes Zahlungs-
mittel. Selbst in Amerika ist mindestens die Sicherheit gegeben,
dafl jede Emissionsbank den vollen Betrag ihver Notenemission durch
Hinterlegung vollwerthiger Titel in Washington decken muf, Wir
wiederholen, in schuldbarer Sorglosigkeit treibt man bei uns schweren
Krisen entgegen. Bs ist wohl Zeit, daff wir uns aufrichten zum
Aufsehen und zur Erstellung von Garantien durch ein Gesetz. Nicht
ein hoher Ertrag des Notengesehiifts, den man ja, zumal dem Staat,
wohl gbonnen méchte, sondern Sicherheit und wohlfondirte Deckung
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sind anzustreben, Die Note mufl in Sicherheit ihren Dienst als
niitzliche Vermittlerin dem Verkehr leisten, nicht aber soll leichthin
und ohne geniigende Garantie eine itber das Bedurfnil gehende
Masse fictiver Werthzeichen in’s Publikum geworfen werden. Cautelen
sind nothig. Das verworfene Gesetz hatte einen Anfang von
Sicherheit geboten, bessere Ordnung angebahnt, wenn es auch noch
sehr mangelhaft war. Vielen Biirgern sind hieriiber seitdem die Augen
aufgegangen, und man kann ofter horen, daf man mehr als bei
vielen andern das negative Resultat des Referendums bei diesem
Gesetz bedauwert. Wir empfehlen Ihnen besonders die Annahme
dieses Postulats.

Bern, den 11. Juni 1879,
‘ Namens der Minderheit der Commission,
Der Referent:
Kappeler.

Note. Die Minderheit der Kommission bestand aus den Herren Kap-
peler und Hohl.
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Botschaft

des
Bundesrathes an die hohe Bundesversammlung, betreffend
Ermichtigung des Bundesrathes zum Abschluss eines
Vertrages mit Italien iiber gemeinsame Subventionirung
der Monte Cenere-Bahn. '

(Vom 12. Juni 1879.)

Tit. !

Im Artikel 4 des Bundesgesezes vom 22. August 1878, be-
treffend Gewihrung von Subsidien fir Alpenbahnen, wird bestimmt:

»Der Bundesrath wird erméchtigt, dem Kanton Tessin
neine Subvention von zwei Millionen Franken ein fiir alle-
o,mal zu geben, um ihm die Vollendang der Monte Cenere-
,Bahn auf den gleichen Zeitpunkt zu erleichtern, in welchem
ydie Hauptlinie Immensee-Pino vollendet sein wird.“

Unmittelbar nach Annahme dieses Gesezes durch die Volks-
abstimmung sezte sich der Bundesrath mit der italienischen Re-
gierung in Verbindung und machte ihr den Vorschlag, auf dem
Wege gemeinsamer Unterhandlungen die Beschaffung der Mittel
zur moglichst beforderlichen Erstellung der -Monte Cenere-Bahn zu
besprechen. Dieses Anerbieten wurde bereitwillig angenommen,
und schon am 8. Mirz dieses Jahres zwischen dem hiesigen
italienischen Gesandten und dem Chef unsers Eisenbahndeparte-
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